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Resumen ejecutivo

Las pymes espaiolas atraviesan un momento complicado.

Hasta el cuarto trimestre del ano pasado, las ventas, el empleo y el numero de pymes, se venian
recuperando aceptablemente bien. En el mismo sentido, tambien se reducia significativamente el
numero de concursos de acreedores, aunque esta situacion resulta ficticia, debido a las excepcio-
nes normativas, y el periodo medio de pago mantenia una tendencia ligeramente descendente. Sin
embargo, eso se producia al mismo tiempo que los costes (principalmente energeticos, pero tam-
bien laborales) escalaban de forma preocupante. El conflicto en Ucrania refuerza la subida de los
costes mientras debilita la demanda por la pérdida de poder de compra que conlleva la inflacion
mas alta y por la mayor incertidumbre.

El mayor otorgamiento de crédito bancario y el mantenimiento de los tipos de interés en niveles
muy bajos son un auxilio no menor a la situacion financiera de las pymes. Con todo, la situacion de
las pymes no es de fortaleza: la rentabilidad es mas baja que en el periodo 2017-2020 y el endeu-
damiento total continua siendo demasiado alto como para garantizar la solvencia, pese al enorme
esfuerzo de desapalancamiento de los ultimos anos.
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Las claves

- En el cuarto trimestre de 2021, el Indicador CEPYME sobre la Situacion de las Pymes, alcanzo
un valor de 5,2 puntos, una calificacion apenas aceptable, pero la mas elevada desde septiembre
de 2020.

- El repunte del Indicador CEPYME se explica por la mejoria de la puntuacion de las empresas
medianas (5,4 puntos, frente a 5,0 puntos de las pequenas).

- Las ventas interiores de las pymes crecieron un 14,9% interanual, un incremento muy elevado,
aunque propiciado tanto por el repunte de la inflacién como por el efecto ‘base de comparacion’

- Las pymes dieron empleo a 8,6 millones de personas en el cuarto trimestre del afio pasado.
De ellos, 6,1 millones correspondian a empresas pequenas y los restantes 2,5 millones a firmas me-
dianas.

- Los costes laborales subieron un 6,7% interanual en el ultimo trimestre de 2021, impulsados por
la subida de la remuneracion media de 7,8%.

- Elcoste de los insumos tuvo en el cuarto trimestre una subida interanual de 38%, la mayor en mas
de 15 afos. Tal incremento se explica principalmente por el aumento del precio de la energia, que
alcanzo al 89,4% interanual.

- La prima de riesgo que pagan las pymes (diferencial entre el tipo de interés y el Euribor a 12 me-
ses) muestra una tendencia ligeramente ascendente, que la llevo a 208 puntos base al final del
ano pasado.

- Los nuevos créditos a las pymes sumaron poco mas de 40.000 millones de euros (sin incluir
lineas de credito ni descubiertos), 11,2% mas que un ano antes. No obstante, no alcanza para recu-
perar los niveles de anos anteriores.

- En el cuarto trimestre se registraron 753 concursos de acreedores de pymes. Es una reduccion
de 45,6% en comparacion con los 1.384 concursos del ultimo trimestre de 2020. No obstante, en
este punto debe tenerse en cuenta que los datos dibujan una imagen positiva irreal, debido a las
excepciones sobre los concursos de acreedores que regiran hasta el 30 de junio de 2022.

- El periodo medio de pago se redujo por séptimo trimestre consecutivo. En el trimestre anali-
zado fue de 81,2 dias para el conjunto de las pymes, frente a 82 dias un ano antes.

- Larentabilidad neta sobre el activo para el conjunto de las pymes fue de 3% en el ultimo trimes-
tre del ano pasado. Antes de la pandemia, la misma era de 3,7%.
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Analisis de la situacion de la pyme

En el cuarto trimestre de 2021, el Indicador
CEPYME sobre la Situacion de las Pymes,
alcanzo un valor de 5,2 puntos.

Aunque se trata de una calificacion apenas
aceptable, la del ultimo trimestre del ano pa-
sado es la mas elevada desde septiembre de
2020.

La lectura positiva es que el Indicador CEPYME
muestra una ligera recuperacion desde el mini-
mo del tercer trimestre de 2021 (5 puntos, que
fue el dato mas bajo en siete anos). La lectura
negativa es que dicha mejoria es, al menos de
momento, insuficiente como para anular la
tendencia declinante que nuestro indicador
iniciara en la segunda mitad de 2016.

Todo el repunte en la calificacion general del
Indicador CEPYME se explica por la mejoria

Indicador CEPYME sobre
la situacion de las pymes

Calificacion general
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de la puntuacion de las empresas media-
nas' La misma alcanzo a 5,4 puntos; la mayor
puntuacion desde junio de 2020. En cambio, la
puntuacion de las empresas pequenas, de 5,0
unidades, fue ligeramente menor que la de un
ano antes, cuando era de 5,1 puntos.

El descenso en la calificacion de las empresas
pequenas, aunque leve, encierra un aspecto
negativo: todavia no se ha podido interrumpir
la tendencia declinante que se inicio en junio
de 2017 y que ya se prolonga 19 trimestres,

El aumento de la calificacion de las empresas
medianas amplio la brecha con la puntuacion
de las firmas pequenas a 0.4 puntos. Es la ma-
yor diferencia en la calificacion entre ambos
tamanos de empresas desde septiembre de
2018.
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Se interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo mejor y 1 lo peor.

Fuente: CEPYME, metodologia propia.

* A lo largo de todo este trabajo se consideran empresas “pequenas’ aquellas con menos de 50 trabajadores y ‘medianas’ las
que tengan entre 50 y 200 o entre 50 y 250 ocupados, segun como esté presentada la informacion de base.
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‘Indicador CEPYME sobre
la situacion de las pymes

Calificacion de empresas pequenas y medianas
10

o B Pequefias
. Medianas
8
7
6
5
4
3
2
1
N ==>MmM=T=>=-T=>0==>0=-T=>N=-T=>0==>0=-=2>0==>d=z=>
S S S S ISy S IS S S S
« « N « I\ [\ Y « ~ N
Se interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo mejor y 1 lo peor.
Fuente: CEPYME, metodologia propia.
La mayor puntuacion correspondio al bloque con la categoria de Costes, donde la nota ob-
de Solvencia, con 7,7 puntos. En este grupo de tenida es de solo 3,1 unidades. Dentro de este
variables, la calificacion de las empresas pe- grupo, las empresas medianas consiguieron
quenas supero a la de las medianas (79 'y 7.5 una calificacion de 3,5 puntos, mientras que las
puntos, respectivamente). Lo contrario ocurrio pequenas obtuvieron una de solo 2,7.
‘Indicador CEPYME sobre
la situacion de las pymes
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Se interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo mejor y 1 lo peor.
Fuente: CEPYME, metodologia propia.
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- Actividad

La puntuacion del bloque de Actividad prosi-
guio la recuperacion que habia iniciado a co-
mienzos del ano pasado. Asi, en el cuarto tri-
mestre de 2021, llego a una calificacion de 4,5
puntos. No alcanza a ser una puntuacion sa-
tisfactoria, pero es la mas alta desde el primer
trimestre de 2020.

Las empresas pequenas y las medianas logra-
ron calificaciones muy similares: 4,4 y 4,5 uni-
dades, respectivamente. En ambos casos son
tambien las notas mas altas desde marzo de
2020.

Las ventas? de las pymes crecieron un 14,9%
interanual. Se trata de un incremento muy ele-
vado, propiciado tanto por el repunte de la in-
flacion como por el efecto "base de compa-
racion’ (la caida de un 11% de las ventas del
ultimo trimestre de 2020 hace mas facil alcan-
zar ahora un aumento significativo). El indice
base 2015 = 100 llego al cuarto trimestre del
2021 a un valor de 122,7, que es el mas alto en
13 anos.

Las ventas de las empresas medianas se in-
crementaron con mas fuerza, al alcanzar una
variacion interanual de 16,9%, frente a una de
14,1% de las pequenas. De todos modos, el ni-
vel relativo de ventas es similar, ya que el indi-
ce es de 122,8 en el caso de las firmas peque-
nas, que se compara con uno de 122,5 en el
caso de las medianas.

Las pymes dieron empleo a un total de 8,6
millones de personas en el cuarto trimestre
del afo pasado. De ellos, 6,1 millones corres-
pondian a empresas pequenas y los restantes
2,5 millones a firmas medianas. La cifra de 8,6
millones de ocupados en pymes es ligeramen-
te menor a la del segundo trimestre de 2019,
que es el maximo registro de la serie historica.
Ademas, eso implica haber recuperado todo
el empleo perdido durante la pandemia.

El numero de ocupados antes mencionado
es un 5,2% mayor al del ultimo trimestre de

o ..
Evolucion de las ventas
de las pymes
indice nominal 2015 - 100; media
movil de cuatro trimestres
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Fuente: CEPYME sobre la base de INE y AEAT.
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Fuente: CEPYME sobre la base de Seguridad Social.

2 Ventas nominales interiores; media movil de cuatro trimestres. Ver nota metodologica al final



CEPYME

Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

2020. Tanto las firmas pequenas como las me-
dianas incrementaron el empleo en esa misma
proporcion. Es el mayor incremento del em-
pleo para las pymes desde marzo de 2006 v,
para las companias pequenas, incluso desde
antes. En cambio, las empresas medianas ya
habian alcanzado un ritmo de aumento de la
ocupacion similar en la primera mitad de 2018.

Junto con el empleo tambien crecio, aunque
en una medida mas suave, el numero de em-
presas. Al final del aflo pasado se contabili-
zaban 1,32 millones de pymes en el conjunto
de Espafia, de las cuales 1,29 millones eran
empresas pequenas y las restantes 25.324 fir-
mas eran medianas. Aunque por un margen
estrecho, aun no se ha recuperado el numero
de empresas que habia al final de 2019.

En términos interanuales, el parque empresa-
rial de las pymes se expandio un 2,7%. EL nu-
mero de pequenas empresas crecio un 2,6%,
mientras que el de companias medianas lo
hizo de forma mas marcada, al llegar a un 5%.
En ambos casos son variaciones de una mag-
nitud inferior a las caidas sufridas en el ultimo
trimestre de 2020.

Parque empresarial
de pymes
Millones de empresas

1,36
134
1,32
1,30
1,28
1,26
1,24
1,22

1,20

Fuente: CEPYME sobre la base de Seguridad Social.
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» Costes

En el blogue de Costes, la puntuacion sufrio
un deterioro significativo por el incremento de
los costes laborales y, en mayor medida, de
los servicios e insumos claves, como la ener-
gia. La calificacion, que al final de 2020 era de
8,1 puntos, cayo en el ultimo trimestre del ano
pasado hasta 3,1 unidades. Es la calificacion
mas baja desde, al menos, 2010 De este
modo, el componente de Costes del IPyme
fue el de peor comportamiento durante el tri-
mestre analizado.

En el caso de las empresas pequenas el re-
corte de la puntuacion fue aun mas marcado
ya que, entre los mismos periodos, se redujo
desde 8,5 hasta 2,7. Para las firmas medianas,
la nota disminuyo hasta 3,5 puntos, frente a 7,8
un ano antes.

En 2021, los costes laborales de las pymes
aumentaron un 7,6%, impulsados por la su-
bida de la remuneracion salarial ordinaria en
un 8,7%. En las empresas pequenas, el incre-
mento de los costes laborales ha sido mayor:

S Coste
de servicios
Variacion % interanual
del 4° trimestre de 2021
Transporte
Correos 4,2%
Internet y hosting 2,4%
Seguridad 1,5%
Est. de mercado 1,0%
Publicidad 0,7%
Juridico y economico 0,4%
Telecomunicaciones 0,4%
Limpieza 0,2%
Almacenamiento I -01%

Ag.de empleo EE -0,9%

-5,0% 0% 5,0%

Fuente: CEPYME sobre la base de INE".

Salario
medio bruto
Euros por mes; media movil
de cuatro trimestres
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Fuente: CEPYME sobre la base de INE.
18,1%
10,0% 15,0% 20,0%

“Coste de servicios: indice de elaboracion propia a partir de la informacion de precios del INE. Este indice tiene en cuenta el coste de los
servicios de los que se proveen internamente las empresas, ademas de la casuistica particular de la estructura de costes de las pymes.

3 Salario medio ordinario: son las pagas de regularidad mensual; excluye horas extras, premios, indemnizaciones y otros. En términos brutos, es
decir, antes de computar las deducciones y retenciones que correspondan. Media movil de cuatro trimestres. Téngase en cuenta que, dado que
los asalariados en situacion de ERTE se consideran “ocupados’, sus ingresos, que son mas reducidos de lo normal, también forman parte de la
estadistica de salarios. Eso explica la fuerte caida a partir del segundo trimestre de 2020, como se observa en el grafico superior. Al reducirse la
cifra de asalariados en ERTE, la estadistica de salarios lo recoge como un incremento salarial, siendo eso lo que explica la subida de 2021.
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8,6%, con el salario promedio creciendo 9,6%.
Si bien la magnitud del incremento esta mag-
nificada porque un ano antes el salario medio
cayo un -5,9%, el 9,6% recien mencionado es la
mayor subida del salario medio de las peque-
nas empresas, al menos, desde 2009. En las
companias medianas, la presion de los costes
laborales ha sido mas moderada al aumentar
un 5,0% en 2021, con el salario medio crecien-
do un 6,2%.

En el promedio de 2021, en las empresas de
menos de 50 trabajadores, la remuneracion
salarial ordinaria crecio hasta 1.469 euros men-
suales, al tiempo que en aquellas con entre 50
Yy 199 ocupados alcanzo los 1.845 euros al mes.

El precio de los servicios que utilizan las py-
mes subio un 2,2% interanual en el ultimo tri-
mestre del ano pasado. El incremento fue ma-
yor para las pequenas empresas (+2,6%) que
para las medianas (+1,9%).

El coste de los diferentes servicios incluidos
en esa variacion general oscilo dentro de un
rango amplio. En un extremo, los servicios de
transporte, con un incremento interanual de
18,1%. Les siguieron, aunque a una importante
distancia, los servicios postales y de correos,
con un aumento de 4,2%. En el otro extremo,
hubo dos servicios cuyos precios se redujeron,
aunque ligeramente. Uno fue el de las agen-
cias de empleo y trabajo temporal (-0,9%) vy
el otro fue el de deposito y almacenamiento
(-0,1%).

Dentro de la variable suministros incluimos
los precios, no solo de los bienes intermedios
que utilicen las pymes, sino tambien el cos-
te de la energia (principalmente electricidad,
pero también gas, derivados del petroleo y su-
ministro de agua) y de los bienes de equipo. El
coste de los insumos fue acelerando su ritmo
de incremento conforme avanzaba el ano pa-
sado. Asi, se llego al cuarto trimestre con una
subida interanual de 38%, que es la de mayor
magnitud en mas de 15 anos. También en
este caso, las empresas pequenas sufrieron
un incremento mas pronunciado (+42,2%) que
el de las firmas medianas (+33,8%).

La explicacion a tales incrementos radica en el
aumento del precio de la energia, que alcanzo
al 89,4% interanual, que es también la varia-
cion mas grande en al menos 15 anos.

Coste
de suministros
Variacion % interanual
del 4° trimestre de 2021
100,0%
89,4%

80,0%

60,0%

40,0%

%
20.0% 20,07%

3.0%

0,0%
Energia Bs. Bienes
Intermedios de equipo

Fuente: CEPYME sobre la base de INE
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« Crédito bancario

La calificacion media de las variables agrupa-
das en Crédito insinud una mejoria en el ulti-
mo trimestre, al llegar a los 5,6 puntos. Aunque
no se trata de una puntuacion especialmente
elevada, quitando el atipico segundo trimestre
de 20204, es la segunda mas alta del ultimo
ano y medio. Tal mejoria se explica por la me-
jor nota de las empresas medianas (5,9 unida-
des), ya que la correspondiente a las compa-
nias pequenas quedo igual que en el trimestre
anterior (5,2 puntos).

Los tipos de interés de los créditos bancarios
se mantuvieron estables e, incluso, ligeramen-
te mas bajos que en la primera mitad del ano.
El tipo de interés medio de las pymes (inclu-
yendo tanto los descubiertos como las nuevas
operaciones de credito) fue de 1,6%.

El tipo de interés medio resultd un poco mas
alto para las empresas pequenas (1,8%) y algo
menor para las medianas (1,4%). En todo caso,
siguen siendo bajisimos en términos histori-
cos (por gjemplo, en 2012, el tipo medio para
las pymes giraba en torno al 4,6%). Para las em-
presas medianas, el tipo de interés del cuarto
trimestre fue el mas bajo en al menos un siglo.

Pese a que los tipos de interes de los credi-
tos bancarios se mantienen en niveles bajos,
la prima de riesgo que pagan las pymes (en-
tendida como el diferencial entre el tipo de
interes y el Euribor a 12 meses) muestra una
tendencia ligeramente ascendente desde la
segunda mitad de 2019, aunque en el ultimo
trimestre del ano pasado se hayan registrado
leves descensos interanuales.

Por ejemplo, la prima de riesgo de 208 pun-
tos base del cuarto trimestre de 2021 para el
conjunto de pymes (que significa que el tipo
de interés de los creditos es algo mas de dos
puntos porcentuales mayor que el Euribor) es
mas alta que en cualquier momento entre di-
ciembre de 2017 y septiembre de 2020.

) . . .
Tipos de interés
por financiaciéon bancaria
Nuevas operaciones de credito
y descubiertos; en %
4,0
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3.0
25 B rPequefias
Medianas
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Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana

Prima de riesgo
sobre Euribor
En puntos base; 100 puntos base = 1%

400

350

300 B Pequefias

Medianas

250

200

Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana

4 El segundo trimestre de 2020 resulto atipico en lo que al otorgamiento de creditos bancarios se refiere porque el gobierno, para paliar el
impacto economico negativo del confinamiento domiciliario para combatir la pandemia, multiplico las lineas de credito y avales a traves del
ICO. Eso se tradujo en un aumento del 43,6% en los nuevos créditos a pymes. Ese impacto se ve con mayor nitidez en el caso de los creditos
concedidos a empresas medianas, tal como puede observarse en el grafico de la pagina siguiente.
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En el caso de las empresas pequenas, la pri-
ma de riesgo es de 228 puntos base. El ultimo
de 2021 fue el quinto trimestre consecutivo en
que la prima de riesgo de estas empresas no
se redujo, algo que no ocurria desde 2013. En
las firmas medianas, su prima de riesgo alcan-
za a 189 p.b., cifra que conlleva una reduccion
interanual de 8 p.b. Aunque modesta, dicha re-
duccion sirve para, al menos, interrumpir una
serie de nueve trimestres consecutivos de in-
crementos, cosa que tampoco sucedia desde
2013,

Los ultimos dos trimestres del ano pasado
mostraron, por segundo trimestre consecu-
tivo, incrementos interanuales en el otorga-
miento de nuevos creditos bancarios. En el
cuarto trimestre, los nuevos créditos a las
pymes sumaron poco mas de 40.000 millo-
nes de euros (sin incluir lineas de credito ni
descubiertos), cifra que es 11,2% mayor que la
de un ano antes. No obstante, no alcanza para
recuperar los niveles registrados en anos an-
teriores, como por ejemplo 2017, cuando en el
cuarto trimestre las pymes obtuvieron 49.250
millones en nuevos creditos.

De los nuevos creditos bancarios concedidos,
30.000 millones de euros (+11,8% interanual)
correspondieron a empresas pequenas mien-
tras que los restantes 9500 millones fueron
destinados a financiar a companias medianas
(+9,56%). En ambos casos, son valores mas ba-
jos que los registrados en los cuartos tri-
mestres de todos los aifos que van de 2014
a 2019

o ..
Nuevos creditos
concedidos
Millones de euros; no incluye
descubiertos ni lineas de credito
40.100
35.100
30.100
25.100 B Pequefias
20.100 . Medianas
15.100
10.100
5.100

Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana
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- Solvencia

Este es elcomponente delIndicador CEPYME

con mayor calificacion. En efecto, la puntua- - concursos

cion media del grupo de variables de Solven- de acreedores

cia subio hasta 7,7, que es la segunda mas alta, Total Pymes, en unidades
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peguenas consiguen una nota mas alta que la
correspondiente a las firmas mediana (7,9y 7.5

puntos, respectivamente).
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En el cuarto trimestre se registraron 753
concursos de acreedores de pymes. Junto 800
con el del trimestre previo, es el dato mas bajo
desde septiembre de 2017° EL mismo implica 60
una reduccion de 45,6% en comparacion con
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mestre de 2020. No obstante, estos datos son Q

ficticiamente positivos, ya que hasta el 30 de

junio de 2022 se ha suspendido el deber del Fuente: CEPYME sobre la base de Registradores

deudor de solicitar su declaracion en concurso

de acreedores, al igual que la tramitacion de

las solicitudes de concurso necesario que se

hubieran presentado por los acreedores desde

el 14 de marzo de 2020. De forma que, hasta Periodo medio

el tercer trimestre de 2022 y, en concreto, su de pago

recta final, los datos del numero de concursos Datos en dias

proporcionaran una imagen irreal. 0

Del dato mas reciente de concursos, 739 co- 88

rrespondieron a empresas pequenas vy los res-

tantes 14 a firmas medianas. Van dos trimes- 8

tres seguidos con apenas 14 concursos de 84

empresas medianas, que son los datos mas 82

bajos, por lo menos desde 2005. .

El periodo medio de pago se redujo por sép-

timo trimestre consecutivo. En el trimestre 78 B Pecuerias

analizado fue de 81,2 dias para el conjunto de 76 Medianas

las pymes, resultado que se compara con 82 74

dias un ano antes. El periodo medio de pago W==> Q==>N==>@Q==> 9==2Q==> g ==>
Q Q Q Q Q Q Q

(PMP) de 81,2 dias es el mas corto desde di-

ciembre de 2016.
Fuente: CEPYME sobre la base de Cesce

5 En el segundo trimestre de 2020 hubo menos concursos de acreedores, pero debido a la inactividad provocada por el confinamiento para
combatir la pandemia.
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EL PMP es algo mas reducido en el caso de las
empresas pequenas (80,3 dias); para las firmas
medianas, el mismo alcanza a 82,2 jornadas.

Sin embargo, el dato de las pequenas empre-
sas conlleva un ligero incremento con relacion
a los 79,8 dias del ultimo trimestre de 2020.

En cambio, el PMP actual de 82,2 dias de las
companias medianas, no solo es mas bajo que
un ano antes (84,1 dias), sino que es el menor
desde septiembre de 2012,

La unica variable que no contribuyo positiva-
mente a la puntuacion del apartado de Sol-
vencia fue el incremento del pasivo total con
relacion al patrimonio neto (la llamada ‘ratio
de endeudamiento”). EL mismo, de 95,6% para
elconjunto de las pymes, es elmas elevado en
dos anos y muestra un significativo incremen-
to interanual de 10,1 puntos porcentuales. Es el
segundo trimestre en que aumenta el pasivo
respecto del patrimonio neto, con lo que se in-
terrumpio el descenso continuado que presen-
to esta variable desde marzo de 2008, cuando
esta relacion alcanzaba a 199%, mostrando un
endeudamiento claramente excesivo.

Si se coincide en que la solvencia 6ptima se
alcanza con una ratio de endeudamiento en
el entorno del 60%, parece razonable concluir
que no es saludable el incremento interanual
de la deuda de las pymes que se ha verifica-
do en los dos ultimos trimestres, dado que
se produce antes de haberse concluido con
el proceso de desapalancamiento iniciado en
2008.

El endeudamiento total crecié de manera si-
milar en las empresas pequenas y en las me-
dianas. Estas ultimas presentan una ratio de
endeudamiento de 97.5% (aumento interanual
de 8 puntos porcentuales), en tanto que las
pequenas exhiben uno de 92,8% (+9.6 p.p.).

o .
Ratio de
endeudamiento
Pasivo / Patrimonio Neto;
media movil de 4 trimestres
130%
Total Pymes
120%
110%
100%
90%
80%
70%
60%
50%
L0==>©—=> l\==>00—=> ®==> oO==>d==2>
= « ol
o o o
I\ N N N N & I\

Fuente: CEPYME sobre la base de Registradores
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- Competitividad

Aunque lejos de recuperar la nota previa a la
pandemia, el bloque de Competitividad pro-
longo una paulatina recuperacion que comen-
76 en el segundo trimestre del ano pasado. La
puntuacion media de este grupo de variables
fue de 5.2. Si bien es la mejor calificacion del
ultimo ano y medio, queda aun una importante
brecha por cerrar hasta recuperar, por ejem-
plo, los 6,7 puntos del cuarto trimestre de 2019.

La rentabilidad neta sobre el activo (el llama-
do ROA) para el conjunto de las pymes fue de
3% en el ultimo trimestre del ano pasado. Aun-
que dicho porcentaje implica un incremento
de una decima con relacion a los tres prime-
ros trimestres de 2021, no pudo evitarse que la
ratio ROA tuviera su séptimo descenso inte-
ranual consecutivo. No ocurria algo semejan-
te desde junio de 2013. Antes de la pandemia,
el ROA era de 3,7%.

Lo mismo puede decirse de la ratio ROA de las
empresas pequenas y de las medianas, con la
salvedad de la mayor rentabilidad neta de es-
tas ultimas. Mientras el ROA de las firmas me-
dianas es ahora de 3,5% (una décima menos
que al final de 2020), en el caso de las empre-
sas pequenas se situa en 2,7% (caida interanual
de tres decimas).

La productividad del conjunto de las pymes
(entendida en este caso como las ventas, ajus-
tadas por la inflacion, por ocupado) tuvo una
fuerte caida entre el comienzo de 2019y el fi-
nal de 2020, con un descenso acumulado de
6.,9%. A partir de ahi se inicio una gradual recu-
peracion. Sin embargo, la productividad me-
dia del final de 2021 es similar a la de 2015 y
aun es 0,5% inferior a la que habia antes de la
irrupcion de la pandemia.

Las empresas pequenas sufrieron un deterio-
ro mas moderado de la productividad. Aunque
no han recuperado el nivel prepandemia (la
productividad es ahora 0,2% inferior), la com-
paracion con 2015 arroja un saldo favorable del
3%. En cambio, las companias medianas no
solo estan mas lejos de la productividad que

o -
Rentabilidad neta
sobre el activo
Medias moviles de cuatro trimestres
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2.0% B Pequefias
Medianas
1,5%
1,0%
QZEZQ :EZD:EZE ==> 92528 :Eza ==>
o o e} o o o o
« I\ « « I\ ~ «

Fuente: CEPYME sobre la base de Registradores

o . .
Productividad media
(ventas reales por ocupado)
indices 2015 - 100; medias moviles
de cuatro trimestres

105

100

B Pequefias
90
Medianas
85
80
== == == —— —— == - ==
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Fuente: CEPYME sobre la base de INE y Seguridad Social
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mostraban antes de la irrupcion del coronavi-
rus (1% por debajo), sino que, en comparacion
con 2015 presentan un descenso acumulado

de 5,9%.

El tamano medio de las pymes, aproximado

en este trabajo con el numero promedio de ® Tamafio medio
ocupados por empresa, ha tenido ligeros cam- de las pymes

bios. En el cuarto trimestre fue de 8,1 ocupados Ocupados por empresa;
por firma. Es decir que, tras haber retrocedido media movil de 4 trimestres
levemente, hasta 8 ocupados por compania, 82

como consecuencia de la pandemia, se reco-

Total Pymes

bro el nivel de empleo medio anterior a la mis-
ma, con el ya citado 8,1.
Las firmas pequenas, con 6 ocupados en ’
promedio cada una, han incrementado su ta- 7
mano 0,5% en términos interanuales. De ese
modo, cortaron una serie de cinco trimestres 7
consecutivos con retrocesos. En cambio, las ;
empresas medianas acumulan ya cuatro tri-
mestres seguidos con descensos. En el cuar- 7
to trimestre de 2021 tuvieron, de media, 84,5

6.8

ocupados cada una, cifra que resulta 0,2% mas 9==>@==> ,\__>oo__> C»__> g==>g==>

O O O
[aY o N [\

©° N N o © ®

20
20

baja que la de un ano antes.

Como referencia, debe saberse que las em-
presas mas pequenas tuvieron su mayor ta-
mano medio en 2006, con 6,3 ocupados por
firma, al tiempo que las medianas lo alcanza-
ron en 2013, con 85,3 ocupados por cada una
de ellas.

Fuente: CEPYME sobre la base de Seguridad Social
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Anexo estadistico

Indicador CEPYME sobre la situacion de las pymes

Puntuacion total y por compoentes

i o v st
7,5 7.0 6,6 6,0 57 6,0 5.3 5,1 51 51 5,0 52

Indicador CEPYME

Pequenas 7.6 6.9 6.4 6.1 59 6.2 5.3 51 5.0 5.0 4.9 50
Medianas 7.4 7.0 6.7 6.0 5.6 5.8 5.2 51 52 51 5.0 5.4
Actividad 87 8,6 8,4 7.0 5.5 2,0 2,4 2,0 1,5 21 3.3 4,5
Pequenas 77 71 7.3 6.3 4.7 1,8 23 1.9 1,3 2.2 3.5 4.4
Medianas 9.6 10,0 9.6 77 6.3 2,2 24 2,2 1,6 19 31 4.5
Costes 75 6,2 4,0 4,2 4,9 7.4 8,0 81 7.3 5,0 3,6 31
Pequenas 7.8 5.9 35 4.2 4.9 7.9 8.4 8.5 7.6 5.0 35 27
Medianas 71 6.5 4,6 4.3 4.9 6.9 75 7.8 6.9 50 3.8 35
Crédito 71 7.4 6.9 6,3 6,8 8,0 5.3 5.2 54 6.1 5.4 5,6
Pequenas 7.3 6.9 6.6 6.1 6.1 7.5 52 50 50 5.5 52 5.2
Medianas 7.0 7.9 7.2 6.5 7.5 85 54 55 50 6.7 5.6 5.9
Solvencia 71 5.5 6.8 61 4,9 71 5.7 5.5 7,2 7.8 7.6 77
Pequenas 7.8 7.4 71 5.9 6.1 81 57 59 7.5 81 7.8 7.9
Medianas 6.5 3.6 6.5 62 3.8 6.2 57 51 6.9 7.4 7.3 7.5
Competitividad 7.0 7,2 6.7 6,7 6,5 5.4 5,0 4,5 41 4,5 4,9 5,2
Pequenas 7.4 7.2 77 7.9 7.6 55 4,8 4.2 3.5 4.4 4.6 4.9
Medianas 6.5 Vi2 57 54 5.4 513 51 4.8 4.7 4.7 52 55

Fuente: CEPYME sobre la base de INE, Banco de Espana, AEAT, Seguridad Social, Registradores y Cesce

Variaciones absolutas interanuales

S I E Y

Indicador CEPYME -0,5 -0.4 -0,5 -0,7 -0,2 -0,7 -1,0 -0,6 -0,9 -0,3

Pequenas 05 -0,7 -0,4 -0.4 -0.4 -0,0 -0,5 -1,0 -0.9 -1,1 -0,4 -0,1
Medianas -0.2 -0.3 -0.3 -0.7 -1,0 -0.3 -0,8 -0,9 -0.4 -0.7 -0.2 0.3
Actividad 0,8 -0,1 -0,1 -1,4 -2,8 -5,8 -5,0 -5,0 -4,1 0,1 0,9 2,4
Pequenas 0.8 -0,6 0.1 -1,0 -2,5 -5,0 -4,2 -4,4 -3.4 0.4 11 2,5
Medianas 0.8 0.4 -0.4 -1,8 -3,0 -6,6 -5.9 -5.6 -4,7 -0.3 0.7 2.3
Costes -0,7 -1,3 -21 0,2 0,4 3,8 4.4 3.9 2,4 -2,4 -4,3 -5,0
Pequenas -0,8 -2,0 -2.3 0,6 0.9 4,7 51 4.4 2.7 -2,9 -5,0 -5,8
Medianas -0.5 -0.6 -1.9 -0.3 0,0 3.0 37 3.5 2.1 -1.9 -3.7 -4.2
Crédito -0,7 0,3 -0,5 -0,6 0,4 1,6 -0,9 -1,0 -1,5 -1,9 0,1 0,3
Pequenas 0,0 -04 -03 -05 -01 1,5 -0,7 -1.1 -1,1 -2,0 01 0,2
Medianas -1.4 0.9 -0,7 -08 0.8 1,8 -11 -0.9 -1,8 -1,8 0,2 0.4
Solvencia 0,2 -1,7 1,3 -0,7 -1,6 0,6 -0,2 -0,5 2,3 0,6 1,9 2,2
Pequenas 0,2 -0.4 -0.2 -1,2 -0.3 0.9 0.2 -0,0 1.4 0,0 2.1 2,0
Medianas 0.3 -3,0 2.9 -0.3 -2.9 0.4 -0.5 -11 3.2 13 17 2.4
Competitividad 1,0 0,2 -05 -00 -00 -11 16 -21 -24 -0,9 -00 0,7
Pequefias 2,2 -0,3 05 0.2 -01 22 30 -37 40 -11 -0,1 0,6
Medianas -0.1 07 -1,5 -0.3 0,0 -01  -03 -05 -07 -06 0,0 0,7

Fuente: CEPYME sobre la base de INE, Banco de Espana, AEAT, Seguridad Social, Registradores y Cesce
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Actividad de las pymes

Puntuacion segun el indicador

i i | e
8,7 8,6 8,4 7.0 5,5 2,0 2,4 2,0 1,5 2,1 3.3 4,5

Actividad Pymes

Pequenas 7.7 71 7.3 6.3 4.7 1.8 23 19 13 22 35 4.4
Medianas 9.6 10.0 9.6 7.7 63 22 2.4 2.2 1.6 19 31 4.5
Coste laboral 8,4 88 9,0 7.2 6,6 3,6 2,4 1.4 1,0 3,2 41 5.4
Pequenas 8.2 81 9.0 8.1 7.3 4.1 28 17 13 34 4.2 53
Medianas 8.8 10,0 8.8 5.6 573 25 1,6 1,0 1,0 2,9 4,0 5.6
Coste de Servicios 9.1 85 83 7,0 4,8 1,0 2,3 2,2 1,3 1,4 31 4,2
Pequefas 8.7 7.8 75 6.2 4,0 1,0 21 1.9 1.0 1.4 3.1 4.3
Medianas 10,0 10,0 10,0 8.8 6.8 2.1 2.9 2.9 2.1 1.5 2.9 4,2
Empresas 6,3 5,6 54 47 31 0.4 21 2,2 17 1,9 31 37
Pequenas 6.3 5.6 5.3 4.6 3.0 0.4 21 21 17 1.9 31 37
Medianas 10,0 10,0 10,0 8.9 6,8 1,9 2,8 2.6 1,7 1.3 2.5 3.8

Fuente: CEPYME sobre la base de INE, Banco de Espafa, AEAT, Seguridad Social, Registradores y Cesce

indices base 2015 - 100

(i oo o o

Ventas interiores* 104,5 111,8 1171 120,0 1189 1111 1087 106,8 106,5 1142 1178 1227

Var. % interanual 45% 70%  48% 24% 06% -64% -89% -110% -104% 28% 84% 149%
Pequefiast 104.4 1097 1172 1203 1192 1117 1094 1076 1075 1149 1182 1228
Var. % interanual 44% 50% 69% 26% 07% -61% -85% -105% -99% 29% 80% 141%
Medianas: 1046 1162 1169 1193 1183 1008 1070 1048 1044 1127 1169 1225
Var. % interanual 46% 110% 06% 20% 03% -72% -99% -122% -118% 26% 92% 16.9%
e 1052 1091 1127 114,5 1111 1073 109,0 109,2 108,2 1111 1130 1150
Var. % interanual RIS I e N S N /167 [ 25,07 | =467 =2 6% B 57 R 52
Peeueias 1047 1081 1109 1121 1083 1045 1070 1069 1057 1085 1106 1125
Var. % interanual 30% 32% 26% 11% -26% -7.9% -46% -46% -24% 38% 34% 52%
Medianas 1064 112,0 1175 1210 1185 1148 1144 1153 1148 1181 1104 1214
Var. % interanual 53% 52% 49% 30% -01% -67% -60% -47% 31% 28% 44% 52%
Empresas 102,6 103,8 1051 1051 1021 99,1 101,2 101,8 100,9 1024 103,1 104,6
Var. % interanual 16%  12% 12% 00% -27% -6.6% -34% -31% -12% 33% 19% 27%
Pequefias 102,6 1037 1049 1048 1019 088 1010 1016 1007 1021 1029 1043
Var. % interanual 15%  11%  11%  -01% -28% -66% -33% -3.0% -12% 33% 18% 2.6%
Medianas 106,0 1116 1172 1207 1180 1145 1146 1145 1138 1179 1192 120,22
Var. % interanual 52% 53% 50% 30% -02% -72% -62% -51% -36% 29% 4.0% 50%

“Medias moviles de cuatro trimestres.
Fuente: CEPYME sobre la base de INE, AEAT y Seguridad Social.
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Indicadores de actividad

Ventas nominales (2015 = 100)* Empleo (miles de ocupados) Empresas (empresas)
Total Pymes| Pequenas | Medianas [Total Pymes| Pequefias | Medianas [Total Pymes| Pequeias | Medianas |

2017 106,6 106,1 107,8 7.901 5.694 2.207 1.293 1.270 22,5
1 108,6 107.5 110,7 8175 5.861 2.314 1.314 1.201 23.8
Il 110,2 108,6 113.4 8138 5.841 2.208 1.304 1.280 23.6
Y, 111,8 109,7 116,2 8.164 5.859 2.305 1.310 1.287 23,5
2018 112,6 111,0 116,0 8.200 5.870 2.330 1.309 1.285 23,7
Il 114.3 113,2 116,6 8.473 6.032 2.440 1.330 1.305 25,0
Il 115,6 115,1 116,7 8.395 5.995 2.400 1.320 1.295 24,6
[V 1171 117,2 116,9 8.430 6.011 2.419 1.326 1.301 24,7
2019 118,3 118,4 118,0 8.468 6.027 2.441 1.325 1.300 24,9
I 118,8 119,0 1183 8.684 6.149 2.535 1.339 1.313 26,0
1l 119.4 119.6 118,8 8.589 6.084 2505 1.322 1.296 25,7
v 120,0 120,3 110.3 8567 6.076 2.490 1.326 1.300 25,4
2020 118,9 119,2 118,3 8.309 5.870 2.439 1.289 1.264 24,9
I 111,1 111,7 109,8 8.027 5.663 2.364 1.251 1.226 24,1
1l 108,7 109.4 107.0 8.156 5.802 2.355 1277 1.253 24,1
Y, 106,8 107,6 104.8 8172 5798 2.374 1.285 1.261 24,1
2021 106,5 107,5 104,4 8.003 5.730 2.363 1.273 1.249 24,0
Il 14,2 114,9 12,7 8.311 5.880 2.431 1.292 1.267 24,8
Il 117,8 118,2 116,9 8.454 5.006 2.458 1.301 1.276 25,1
\Vi 122,7 122,8 122,5 8.600 6.102 2.498 1.320 1.294 253

Variaciones interanuales

Ventas nominales (2015 = 100)* Empleo (miles de ocupados) Empresas (empresas)

2017 5,5% 5,0% 6,6% 4,2% 3,8% 5,3% 1,8% 1,7% 5,4%
I 6.3% 5.3% 8,3% 4,5% 3.8% 6.4% 1,6% 1,6% 6.6%
Ml 6.8% 5.3% 9.9% 3.9% 31% 5.9% 1,2% 11% 6.2%
v 7,0% 5,0% 11,0% 3.8% 3.2% 5.2% 1,2% 11% 5,3%
2018 5,6% 4,7% 7.6% 3,8% 31% 5,6% 1,3% 1,2% 5,4%
[l 5.3% 5.3% 5.3% 3.6% 2,9% 5.5% 1,2% 11% 5.,3%
[ 4,9% 5.9% 2,9% 3.1% 2,6% 4,4% 1,2% 1,1% 4,3%
Y 4,8% 6,9% 0.6% 3.2% 2.6% 4,9% 1,2% 11% 5,0%
2019 5,0% 6,6% 1,8% 3,3% 2,7% 4,7% 1,2% 1,1% 4,9%
I 3.9% 51% 1,5% 2,56% 1,9% 3.9% 0.6% 0.6% 4,0%
[ 3.3% 3.9% 1,9% 2.3% 1,5% 4,4% 0.2% 0,1% 4,5%
v 2.4% 2,6% 2,0% 1,6% 1,1% 3.0% -0,0% -0,1% 3.0%
2020 0,6% 0,7% 0,3% -1,9% -2,6% -0,1% -2,7% -2,8% -0,2%
I -6,4% -6,1% -7.2% -7.6% -7.9% -6,7% -6,6% -6,6% -7.2%
Il -8,9% -8.5% -0.9% -5,0% -4,6% -6,0% -3.4% -3.3% -6.2%
IV -11,0% -10,5% -12,2% -4,6% -4,6% -4.7% -3,1% -3,0% -5,1%
2021 -10,4% -9,9% -11,8% -2,6% -2,4% -3,1% -1,2% -1,2% -3,6%
Il 2,8% 2,9% 2,6% 3.5% 3.8% 2,8% 3.3% 3.3% 2.9%
Il 8,4% 8,0% 9.2% 3.7% 3.4% 4.4% 1,9% 1,8% 4,0%
Vi 14,9% 14,1% 16,9% 5.2% 5.2% 5.2% 2.7% 2,.6% 5,0%

“Medias moviles de cuatro trimestres.
Fuente: CEPYME sobre la base de INE, AEAT y Seguridad Social.
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Costes de las pymes
Puntuacion segun el indicador

(i o e
7.5 6,2 4,0 4,2 4,9 7.4 8,0 81 7.3 5,0 3.6 31

Costes Pymes

Pequenas 7.8 59 35 4.2 4.9 7.9 8.4 85 7.6 50 35 27
Medianas 71 6.5 4,6 4.3 4.9 6.9 75 7.8 6.9 5.0 3.8 35
Coste laboral 7.0 7.2 51 2,8 3,0 6.3 7.7 7.8 8.2 5.4 4.3 37
Pequenas 7.4 65 4,0 2,7 2.9 7.5 8.9 91 9.2 55 4,0 2,8
Medianas 6.0 7.2 59 2.8 2.9 506 6.9 71 7.8 5.3 4.7 4.3
Coste de Servicios 7.3 7,0 4.1 3.9 4,7 58 6.0 6.3 55 5.9 5.4 4.7
Pequenas 73 66 39 38 46 62 62 63 54 58 52 44
Medianas 7.3 7.4 4.2 4,0 4.9 55 5.8 6.4 5.6 6.0 55 50
Coste de insumos 87 4.4 2,8 6,5 7.7 10,0 10,0 10,0 7.4 3.4 1,0 1,0
Pequenas 9.0 4.3 2.5 65 7.9 10,0 10,0 10.0 7.7 33 10 1,0
Medianas 8.4 4,6 3.1 6.4 7.5 10,0 10,0 10,0 7.1 3.5 1,0 1,0

Se interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo mejor y 1 lo peor.

indices base 2015 - 100

(i o oo g

Coste laboral 99,7 100,0 101,2 1035 1035 100,5 998 99,7 99,7 1035 1050 106,3
Var. % interanual -05% 03% 12% 22% 17% -19% -30% -37% -37% 30% 52% 67%

Pequenas! 99.2 1003 1016 1038 1039 1001 994 989 991 1036 1055 1073
Var. % interanual -0,.9%  1.0%  13%  22% 17% -25% 37% -47% -46% 35% 62%  85%
Medianas: 1002 99,8 1008 1032 1032 1009 1003 1004 1004 1034 1045 1053
Var. % interanual -02% -04% 10%  23% 17% 12% -23% -27% -27% 24%  42%  4.9%

Coste de servicios: 991 997 1014 1021 101,3 1017 1002 101,6 1019 1030 1022 1039
Var. % interanual -09% 06% 16% 08% 04% -07% -08% -05% 06% 13% 20% 22%

Pequerias 99.2 99,9 1016 102,5 1017 1016 1006 1019 1024 1035 1029 104.5
Var. % interanual -07% 07% 17% 08% 05% -11% -11% -06% 06% 18% 24% 26%

Medianas 99,0 995 1011 1018 1009 101,8 Q0.8 1014 1014 1026 1015 103.3
Var. % interanual -12% 05% 16% 07% 04% -03% -06% -04% 05% 08% 16% 19%

Coste de insumos? 991 1020 1060 1028 1010 956 989 995 1042 1113 1205 1373
Var. % interanual 14%  29%  40% 30% 37% -00% -45% -32% 31% 164% 21.8% 38,0%
Pequerias 08,9 101,9 1064 1028 100,7 945 08,2 0989 1039 1116 121,.8 1406
Var. % interanual 15%  3.0% 43% -34% -42% -101% -51% 38% 32% 181% 24.0% 42.2%
Medianas 093 1020 1057 1029 1014 966 Q95 1002 1045 1110 1192 1340
Var. % interanual 1.2%  27% 36% -2.6% 32% -78% -3.9% -27% 31% 14.8% 107% 33.8%

@ Incluye transporte, almacenamiento, publicidad, telecomunicaciones, servicios juridicos, contables, de limpieza y otros.
@ Incluye energia (electricidad, gas, derivados del petroleo y suministro de agua), bienes intermedios y bienes de equipo.
Fuente: CEPYME sobre la base de INE



CEPYME Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

Indicadores de costes

Ventas nominales (2015 = 100)* Empleo (miles de ocupados) Empresas (empresas)
2017 99,8 99.4 100,2 08,8 99,1 98,4 101,2 101,2 101,2
Il 99.8 99.4 100.1 99.4 99.6 99.2 99.5 99.2 99.8
I 99,8 99.7 100,0 98,0 98,4 97.5 99,6 99.3 99.9
v 100,0 100,3 99.8 99.7 99.9 99.5 102,0 101,9 102,0
2018 100,2 100,5 99,8 99,6 99,9 99,3 102,2 102,2 102,3
I 100,4 100,9 100,0 101,0 101,2 100,7 103,8 103,9 103,7
[ 101,0 101,4 100,5 99.7 100,2 99.2 106,3 106,7 105.9
Y 101,2 101,6 100,8 1014 101,6 101,1 106,0 106,4 105,7
2019 101,8 102,2 101,4 100,9 101,3 100,5 104,9 1051 104,7
1 102,4 102,7 1022 1024 102,7 102,1 105,0 105,1 104,8
Il 102,9 103,1 1027 101,1 101,7 100,5 103,6 103,6 103,6
v 103.5 103.8 103,2 1021 102.5 101,8 102,8 102,8 102,9
2020 103,5 103,9 103,2 101,3 101,7 100,9 101,0 100,7 101,4
I 100.5 100,1 100,9 101,7 101,6 101,8 95,6 94.5 96,6
Il 09.8 99.4 100,3 100,2 100,6 09.8 98,9 98,2 99.5
\V2 99.7 98,9 100.4 101,6 101,9 101.4 99.5 08,9 100.2
2021 99,7 99,1 100,4 101,9 102,4 101,4 104,2 103,9 104,5
Il 103.5 103,6 103.4 103,0 103.,5 102,6 111,3 111,6 111,0
Il 105,0 1055 104,5 102,2 102,9 1015 120,5 121,8 1192
V4 106,3 107.3 105,3 103.9 1045 103,3 137.3 140,6 134,0

Variaciones interanuales

Ventas nominales (2015 = 100)* Empleo (miles de ocupados) Empresas (empresas)
Total Pymes| Pequeras | Medianas [Total Pymes| Pequefias | Medianas [Total Pymes| Pequeias | Medianas |

2017 -0,4% -0,4% -0.4% 0,6% 0,8% 0,4% 8,56% 9,5% 7,6%
I -0,3% -0,2% -0.4% 0.6% 0,7% 0,5% 5.3% 5.8% 4,8%
Il -01% 0.2% -0,4% 0.2% 0.3% 0,0% 3.4% 3.7% 3.2%
\Y 0,3% 1,0% -0,4% 0.6% 0,7% 0,5% 2,9% 3,0% 2.7%
2018 0,4% 1,2% -0,4% 0,9% 0,8% 0,9% 1,1% 1,0% 1,1%
Il 0.7% 1,4% -0,1% 1,6% 1,6% 1,6% 4,3% 4,7% 3.9%
Il 11% 1,7% 0.6% 1,8% 1,9% 1.7% 6,7% 7.5% 6,0%
[V 1,2% 1,3% 1,0% 1,6% 1,7% 1,6% 4,0% 4.3% 3,6%
2019 1,6% 1,6% 1,6% 1,3% 1,4% 1,2% 2,6% 2,9% 2,4%
Il 2,0% 1,8% 2.2% 1,4% 1,5% 1,3% 1,2% 1.2% 11%
I 1,9% 1,7% 2.2% 1,4% 1,4% 1,3% -2,6% -3,0% -2.2%
v 2.2% 2,2% 2.3% 0,8% 0.8% 0.7% -3,0% -3.4% -2,6%
2020 1,7% 1,7% 1,7% 0,4% 0,5% 0,4% -3,7% -4,2% -3,2%
Il -1,9% -2,5% -1,2% -0,7% -11% -0,3% -9,0% -10,1% -7.8%
I -3,0% -3.7% -2.3% -0,8% -1,1% -0,6% -4.5% -5,1% -3.9%
\Y -3,7% -4,7% -2.7% -0,5% -0,6% -0,4% -3.2% -3,8% -2.7%
2021 -3,7% -4,6% -2,7% 0,6% 0,6% 0,5% 31% 3.2% 3.1%
I 3,0% 3.5% 2.4% 1,3% 1,8% 0.8% 16,4% 18,1% 14,8%
Il 5.2% 6.,2% 4,2% 2,0% 2.4% 1.6% 21,8% 24,0% 19.7%
\Vi 6.7% 8,5% 4,9% 2.2% 2,.6% 1,9% 38,0% 42.2% 33.8%

“Medias moviles de cuatro trimestres.
Fuente: CEPYME sobre la base de INE E



CEPYME Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme -

3 Crédito bancario de las pymes

&
6.3

Puntuacion segun el indicador
D S e
Crédito bancario 74 7.4 9 6.8 8.0 5,3 5,2 5.4 6,1 5.4 5,6

Pymes ' ' & ' ' ' ' ' ' ' ' '

Pequenas 7.3 6.9 6.6 6.1 6.1 7.5 5.2 5.0 5.0 55 52 5.2
Medianas 7.0 7.9 7.2 6.5 7.5 8.5 5.4 55 57 67 5.6 59
Tipos de interés 7.6 6,6 6,0 5,8 5,8 5,6 57 57 5,6 55 5,8 5,6
Pequenas 7.8 7.0 6.1 5.9 5.8 59 5.8 5.8 57 57 5.8 5.6
Medianas 7.3 6.3 5.8 5.8 5.7 54 5.5 56 5.6 54 5.7 56
Prima de riesgo 85 88 9,5 9.4 9.3 9,8 9,2 87 85 8.4 9.1 8,9
Pequenas 7.2 7.8 8.6 85 85 95 8.6 81 77 7.9 8.4 81
Medianas 9.8 99 100 100 100 100 98 9.3 9.2 8.8 0.8 9.7
Acceso al crédito 6,2 6.3 52 3.8 46 100 10 1,0 1,8 37 15 2,0
Pequenas 6.9 6.0 5.0 3.8 4,0 7.2 1,0 1,0 17 3.0 15 1.9
Medianas 3.8 7.6 59 3.6 6.9 10.0 10 17 2.2 59 14 25

Se interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo mejor y 1 lo peor.

Indicadores de crédito bancario

o e Lo o o e ] =
Tipo de interés (%) 21 19 18 17 17 17 1,6 1,6 17 1,7 15 1,6

Var. absoluta inter. -05 -02 -01 -01 -01 0,0 -01 0,0 0.0 0,0 -01 0,0
Pequerias’ 2.4 2.1 2,0 19 1.9 18 18 18 1.9 18 17 18
Var. absoluta inter. -07 -03 -02 -01 -01 -01  -01 -01 0.0 0,0 -01 0,0
Medianas! 18 16 15 15 15 17 15 15 15 16 14 1.4
Var. absoluta inter. -0.4  -01 -0.1 -0.1 -0.1 0.1 0.0 0,0 0,0 0.0 -0.1 -0.1

Prima de riesgo? 217 208 191 195 197 184 199 212 218 220 203 208

Var. absoluta inter. 38 9 17 4 9 3 4 17 25 36 3 ¥
Pequenas 249 233 213 216 218 192 213 227 236 230 220 228
Var. absoluta inter. -54 16 20 3 10 15 10 o 18 38 - o

Medianas 185 183 169 174 177 177 186 197 199 210 186 189

Var. absoluta inter. -2 1 -15 5 9 8 2 23 22 34 0 -8

Nuevas operaciones® 44.885 49.254 46.268 47.031 43.129 62.879 30.757 36.285 34.988 41.492 34.383 40.350
Var. absoluta inter. “01%  97%  -61%  16%  41%  43.6% -261% -22.8% -189% -34.0% 11.8% 11.2%
Pequefias 35284 37902 35971 36312 33264 38169 23443 27642 26913 30531 26919 30.890
Var. absoluta inter. 02%  74% -51% 00% 36% 137% -280% -23.0% -101% -20.0% 14.8% 11,8%
Medianas 0.601 11352 10.297 10719 9.865 24710 7314 8643 8.075 10961 7464 Q.460
Varabsolutainter.  -12% 182% -93% 41% 61% 1422% -103% -104% -181% -556% 21%  9.5%

@ Tipo de interés medio ponderado nuevas operaciones. Descubierto y créditos de hasta € 250.000 (pequefas) y de € 250.000 a € 1 millon (medianas).
@ Diferencial entre el tipo de interés y el Euribor a 12 meses. Expresado en puntos base (1% = 100 puntos base).

@ Otorgamiento de nuevos créditos de hasta € 250.000 (pequenas) y de € 250.000 a € 1 millon (medianas). Expresado en millones de euros.

Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana



CEPYME Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

Indicadores de créedito bancario

Tipo de interés, % * Prima de riesgo (puntos base)? Nuevos créditos ((€ millones)3

2017 21 24 1,8 216 247 186 43.526 34.114 9.412
[l 2,0 2.3 17 212 239 185 46.932 36.548 10.384
Ml 1,9 2.2 1.7 211 238 184 44.224 34.790 0434
\V 1,9 2.1 1.6 208 233 183 49.254 37.902 11.352
2018 1,9 2,1 1,6 207 230 183 43.165 34.410 8.755
I 1,8 21 1,6 201 224 179 43.421 33.387 10.034
1] 1,8 2,0 1.5 194 217 171 42.359 33.223 9136

v 1,8 2,0 1.5 101 213 169 46.268 35.971 10.297
2019 1,8 2,0 1,6 188 208 168 41.422 32.120 9.302
I 17 1,9 1,5 188 207 169 43.778 33574 10.204
1l 1,7 1,9 1.5 203 223 184 41.622 32562 9.060
v 17 1,9 1.5 195 216 174 47.031 36.312 10.719
2020 1,7 1,9 1,5 197 218 177 43.129 33.264 9.865
[l 1.7 1,8 1.7 184 102 177 62.879 38.169 24.710
Il 1,6 1,8 1.5 199 213 186 30.757 23.443 7.314

AV 1,6 1,8 1.5 212 227 197 36.285 27.642 8.643
2021 1,7 1,9 1,5 218 236 199 34.988 26.913 8.075
Il 1.7 1,8 1.6 220 230 210 41.492 30.531 10.961
1l 1.5 17 1.4 203 220 186 34.383 26.919 7.464

\Vi 1,6 1.8 1,4 208 228 189 40.350 30.890 9.460

Variaciones interanuales

Tipo de interés, % * Prima de riesgo (puntos base)? Nuevos créditos (€ millones)3

2017 -0,5 -0,7 -0,3 -37 -56 -19 9,6% 9,1% 11,1%
[l -0.3 -0.4 -0,2 -18 -30 -7 6.2% 6,6% 4.6%

[ -0,2 -0,3 -0.1 -10 -16 -4 7.6% 6.2% 13,0%
v -0,2 -0.3 -01 -9 -16 -1 9.7% 7.4% 18,2%
2018 -0,2 -0,3 -0,1 -10 -17 -2 -0,8% 0,9% -7,0%
I -0,2 -0,2 -01 -11 -15 -6 -7.5% -8,6% -3,4%
[ -0,2 -0,2 -0,1 -17 -21 -13 -4.2% -4.5% -3.2%
Y -0,1 -0,2 -01 -17 -20 -15 -6,1% -5,1% -9,.3%
2019 -0,1 -0,1 -0,1 -19 -22 -15 -4,0% -6,7% 6,2%

Il -0,1 -0,1 -0,1 -14 -17 -10 0.8% 0,6% 1,7%

Il -0.1 -0.1 0,0 9 6 13 -1,7% -2,0% -0,8%
\ -0.1 -0.1 -0,1 4 3 5 1,6% 0.9% 4,1%

2020 -0,1 -0,1 -0,1 9 10 9 4,1% 3,6% 6,1%

Il 0,0 -0.1 0,1 -3 -15 8 43,6% 13.7% 142.2%
Il -0,1 -0.1 0,0 -4 -10 2 -26,1% -28,0% -19,3%
\V 0,0 -0,1 0,0 17 11 23 -22,8% -23,9% -19.4%
2021 0,0 0,0 0,0 20 18 22 -18,9% -19,1% -18,1%
Il 0,0 0,0 0,0 36 38 34 -34,0% -20,0% -55,6%
1l -0,1 -0,1 -0.1 3 7 0 11,8% 14,8% 2.1%

\V; 0,0 0,0 -0,1 -4 0 -8 11.2% 11,8% 9.,5%

% Media ponderada de descubiertos y nuevas operaciones de crédito; variaciones absolutas.

@ Diferencial entre el tipo de interés y el Euribor a 12 meses; 1% = 100 puntos base; variaciones absolutas.
¥ Nuevas operaciones de crédito; no incluye descubiertos ni lineas de crédito.

Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana m



CEPYME Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme -

S Solvencia de las pymes

Puntuacion segun el indicador

O I I

Solvencia Pymes

Pequenas 7.8 7.4 at 59 61 81 57 59 7.5 81 7.8 7.9
Medianas 6.5 3.6 6.5 6.2 3.8 6.2 57 51 6.9 7.4 7.3 75
Concursos 10,0 8,3 7.7 4,6 6,6 10,0 3,2 3,0 9,8 9,9 10,0 10,0
Pequefias 100 87 7.7 4.4 68 100 31 3.0 9.9 98 100 100
Medianas 10,0 10 8.8 7.8 0.4 7.3 5.2 2,6 85 100 100 10,0
Periodo de pago 7,0 6,5 6.5 6,0 4,9 6.2 6,0 6.4 5.4 6.5 6,2 6.6
Pequefas 7.8 7.4 7.2 6.5 4.5 7.0 6.7 71 53 7.3 6.6 6.9
Medianas 63 56 57 55 5.4 53 5.4 5.8 55 57 5.8 6.3
Endeudamiento 4,8 5.4 5,9 6.3 6.5 6.8 71 7.5 7.0 6,9 6.5 6.4
Pequenas 5.5 6.0 6.4 6.9 7.0 V2 7.4 Tt 2 72 6.9 6.7
Medianas 34 4.1 4.9 518 55 5.9 6.4 7.0 6.7 6.6 6.3 6.2

Se interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo mejor y 1 lo peor.

Indicadores de solvencia

R N K K

Concursos 1055 1039 1.029 1.266 1.063 1.014 1384

Var. absoluta inter. -56% -15% -09% 230% 02% -203% 89% 93% -189% 147% -403% -456%
Pequefias! 1018 985 996 1214 1014 704 978 1338 840 821 501 739

Var absolutainter.  -69% -32% 11% 219% -22% -20.8% 87% 102% -172% 166% -30.6% -44.8%
Medianas! 37 54 33 52 49 29 36 46 22 20 14 14

Var.absolutainter.  526% 453% -386% 57.6% 107.4% -147% 172% -125% -559% -319% -608% -69.2%
Periodo de pago (cias)* 800 818 818 834 870 828 832 820 853 816 827 812
Var. absoluta inter. S| B 00% 2.0% 30%  -10% -00% -17% -10% -14% -06% -0.0%
Pequefas 775 787 79.2 817 88.5 79.9 80,9 79.8 85.8 78,9 81.3 80,3
Var absolutainter.  -06% 15% 06% 32% 82% 03% -06% -23% -31% -13% 04% 0.6%
Medianas 825 848 843 851 855 858 855 841 849 844 841 822
Var absolutainter.  -24% 28% -06% 09% -18% -21% -12% -12% -07% -1.6% -16% -2.3%
Pasivo / PN ! 111,6% 106,1% 101,0% 96,6% 94,8% 092,2% 891% 855% 89,6% 90,8% 94,5% 956%
Varabsolutainter.  39% -56% -51% -44% -53% -67% -87% -112% -51% -14% 54% 101%
Pequenas 104,7% 99.8% 058% Ql12% 895% 877% 856% 832% 875% 882% 013% 928%
Var.absolutainter.  44% -49% -40% -47% -53% -61% -7.0% -80% -20% 06% 58% 0.6%
126,5% 119.0% 1111% 107.0% 104.6% 100,8% 057% 895% 031% 03.9% 971% 97.5%

Medianas
Var.absolutainter.  -26% -75% -7.9% -4.0% -55% -83% -123% -175% -11.5% -6.9% 14%  8.,0%

@ Pasivo / Patrimonio Neto. Medias moviles de cuatro trimestres.
Fuente: CEPYME sobre la base de Registradores, Cesce y Banco de Espana



CEPYME Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme

Indicadores de solvencia

Concursos (numero) Periodo medio de pago (dias) Ratio de endeudamiento
Total Pymes| Pequefias | Medianas [Total Pymes| Pequefias | Medianas [Total Pymes Pequeias | Medianas

2017 086 947 39 84,2 82,9 85,6 110,8% 103,6% 126,5%
I 1.079 1.045 34 821 77.9 86,3 109,6% 102,4% 125.2%
Ml 718 685 33 81,9 78,8 84,9 108,1% 101,1% 122,7%
\V2 1.039 985 54 81,8 78.7 84,8 106,1% 99.8% 119,0%
2018 996 964 32 84,2 84,3 84,1 104,4% 98,7% 116,0%
I 1.110 1.081 29 82,7 79.8 85,7 103,0% 97.6% 113,7%
[ 762 731 31 83,2 79,7 86,7 101,9% 06,7% 112,1%
v 1.029 996 33 81,8 79,2 84,3 101,0% 95,8% 111,1%
2019 1.061 1.037 24 84.4 81,8 87,1 100,0% 94,9% 110,1%
Il 1.037 1.003 34 83,6 79.7 87,6 99,0% 93.8% 109,1%
1l 931 Q00 31 83.9 81.4 86.5 97.9% 92.5% 108,1%
Y 1.266 1214 52 834 817 85,1 96,6% 91.2% 107,0%
2020 1.063 1.014 49 87,0 88,5 85,5 94,8% 89,5% 104,6%
Il 733 704 29 82,8 79.9 85,8 92.2% 87.7% 100,8%
I 1.014 978 36 832 80,9 85,5 89.1% 85,6% 95.7%
\V 1.384 1.338 46 82,0 79.8 84.1 85.5% 83.2% 89.5%
2021 862 840 22 85,3 85,8 84,9 89,6% 87,5% 93,1%
Il 841 821 20 81,6 78.9 84.4 90,8% 88.2% 93.9%
[ 605 501 14 82,7 813 84,1 94,5% 01.3% 97.1%
v 753 739 14 81.2 803 822 95.6% 92,8% 97.5%

Variaciones interanuales

Concursos (numero) Periodo medio de pago (dias) Ratio de endeudamiento

2017 -1,1% -1,0% -1,9% -0,6% -0,5% -0,7% -3,2% -4,5% 0,0%
1 7.0% 6.5% 24,8% 0.2% -2,3% 2,6% -3.2% -4,6% 0.1%

[ -11,3% -11,7% 0,0% 0.,5% 2,3% -1,0% -4,0% -4,7% -2.5%
Vv -1,5% -3.2% 45,3% 2.2% 1,5% 2.8% -5.6% -4,9% -7.5%
2018 1,0% 1,8% -18,2% -0,1% 1,7% -1,8% -6,4% -4,9% -10,5%
I 2,8% 3.4% -15,4% 0.8% 2,4% -0.7% -6,6% -4,7% -11,6%
Il 6,1% 6.7% -6.2% 1,6% 1,1% 21% -6,2% -4,4% -10,7%
Y -0,9% 1,1% -38,6% 0,0% 0,6% -0,6% -5,1% -4,0% -7,.9%
2019 6,5% 7,6% -25,4% 0,3% -3,0% 3,6% -4,4% -3,8% -5,9%
Il -6,6% -7.2% 18,3% 1,1% -0,1% 2.2% -4,0% -3,9% -4.6%
Il 22,2% 23.1% 0,0% 0,9% 21% -0,2% -4,0% -41% -4,0%
\Y 23,0% 21,9% 57.6% 2,0% 3.2% 0,9% -4,4% -4,7% -4,0%
2020 0,2% -2,2% 107,4% 3,0% 8,2% -1,8% -5,3% -5,3% -5,5%
Il -29,3% -29.8% -14,7% -1,0% 0,3% -2.1% -6.7% -6,1% -8.3%
I 8,.9% 8.7% 17,2% -0,9% -0,6% -1,2% -8.7% -7,0% -12,3%
\V 9.3% 10.2% -12,5% -1,7% -2.3% -1,2% -11,2% -8,0% -17.5%
2021 -18,9% -17,2% -55,9% -1,9% -3,1% -0,7% -5,1% -2,0% -11,5%
Il 14,7% 16,6% -31,9% -1,4% -1,3% -1,6% -1,4% 0,6% -6,9%
1l -40,3% -39.6% -60,8% -0,6% 0.4% -1,6% 5,4% 5,8% 1,4%

V4 -45,6% -44.,8% -69.2% -0,9% 0,6% -2,3% 10,1% 9.6% 8,0%

@ Pasivo / Patrimonio Neto; medias méviles de cuatro trimestres; variaciones absolutas.
Fuente: CEPYME sobre la base de Registradores y Cesce



Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme -

CEPYME

Competitividad de las pymes

Puntuacion segun el indicador

(i | s | o
71 7.2 6,7 6,7 6,5 5.4 5,0 4,5 4,1 4,5 4,9 5.2

Pequenas 7.4 7.2 7.7 7.9 7.6 55 4.8 4.2 35 4.4 4,6 4.9
Medianas 6.5 7.2 57 54 54 53 51 4,8 4.7 4.7 52 55
Rentabilidad 7.2 8.4 8,9 9,2 9.1 8,9 84 7.7 6,7 6,6 6,8 7.0
Pequenas 6.5 7.6 81 85 8.4 8.2 7.7 7.1 5.9 iS4 5.9 6.2
Medianas 8.7 99 100 100 10,0 100 95 8.8 8.3 8.4 8.7 8.5
Productividad 8,0 6,6 5.4 4,2 4,1 1,0 1,0 1,0 1,0 3.3 4,1 4,5
Pequenas 81 55 6.9 7.9 7.2 1.9 10 10 1,0 4.2 4,7 4.7
Medianas 7.5 7.9 2.2 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1.2 27 3.9
Tamafio 83 9.2 9.9 8.8 8.2 7.5 6.6 55 4,6 43 4,3 4,6
Pequefas 7.8 8.4 8.1 75 71 6.5 5.6 4.6 37 33 34 3.8
Medianas 3.4 3.9 4.9 52 51 50 4.9 4.8 4,7 4.4 4,2 4,2

Se interpreta como las calificaciones de un examen: 10 es lo mejor y 1 lo peor.

Indicadores de solvencia

oo o o oo

Rentabilidad 31% 35% 36% 37% 37% 36% 35% 32% 29% 29% 29% 3,0%
Var. % interanual 06% 04% 02% 01% 01% 00 -02% -05% -08% -08% -05% -03%
Pequefast 28% 32% 34% 35% 35% 34% 32% 30% 26% 26% 26% 27%
Var. % interanual 06% 04% 02% 01% 01% 00 -02% -05% -08% -08% -06% -03%
Medianas: 3.6%  4,0%  41%  42%  41%  40% 38% 36% 34% 35% 36% 35%
Var. % interanual 06% 04% 01% 01% 01% -01% -03% -06% -07% -05% -03% -01%
Productividad : 100,7 1016 1011 1007 1002 953 946 942 943 991 99,8 10022
Var. % interanual 08% 08% -05% -04% -10% -54% -60% -64% -50% 39% 54% 6.3%
Pequenas 101,0 1004 1029 1033 1029 983 977 974 975 1022 1028 1030
Var. % interanual 11% -06% 25% 04% -02% -45% -53% -57% -53% 39% 52% 58%
e 100,0 1028 Q7.2 95.2 943 890 882 87.6 875 02,6 03.3 94,1
Var. % interanual 01% 28% -55% -21% -27% -75% -77% -80% -72% 40% 58% 75%
Ocupados/empresa: 7.6 7.8 8,0 8,1 8,1 8,1 81 8,0 8,0 8,0 81 8,1

Var. % interanual 18% 25% 23% 16% 13% 08% 02% -06% -10% -09% -03% 08%
Pequefias 58 59 6,0 6.1 6,1 6,1 6,0 6,0 6.0 6,0 6,0 6,0

Var. % interanual 18% 1.8% 15% 12% 10% 05% -02% -10% -16% -15% -07% 05%
Medianas 84,0 84,0 84,3 84,6 84,6 84,7 84,6 84,6 84,6 84,5 84,4 84,5
Var. % interanual -04% 01% 04% 03% 03% 02% 01% 00% 00 -02% -03% -02%

@ Pasivo / Patrimonio Neto. Medias moviles de cuatro trimestres.
Fuente: CEPYME sobre la base de Registradores, Cesce y Banco de Espana
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Indicadores de competitividad

Rentabilidad del activo neto (numero)* Productividad (2015-100)*? Ocupados por empresa‘

2017 3,2% 2,9% 3.7% 101,2 101,1 101,2 7.6 5,8 83,9
Il 3.3% 3,.0% 3.8% 101,4 101,0 101,7 7.7 59 83,8
Il 3.4% 3.1% 3.9% 1015 100,7 102,2 7.7 5.9 83.9
\Y 3.5% 3.2% 4,0% 101,6 100,4 102,8 7.8 59 84,0
2018 3,5% 3.3% 4,0% 1011 100,6 101,0 7.8 5,9 84,1
[l 3.6% 3.3% 4.1% 101,2 101,5 09.9 7.9 6,0 84,2
I 3.6% 3.4% 4,1% 101,1 102,1 08,6 7.9 6,0 84,3
\V2 3.6% 3.4% 4.1% 1011 102,9 97.2 8.0 6,0 84.3
2019 3,6% 3.4% 41% 101,2 103,1 97.0 8,0 6,0 84,4
1 3.7% 3.4% 4,1% 100,8 103,0 96,2 8,0 6,0 84,5
[ 3.7% 3.5% 41% 100,7 103,1 05,6 8.1 6.1 84,5
v 3.7% 3.5% 4,2% 100,7 103,3 95,2 8,1 6,1 84,6
2020 3.7% 3,5% 4,1% 100,2 102,9 94,3 8,1 6,1 84,6
I 3.6% 3.4% 4,0% 95,3 98,3 89.0 8.1 6.1 84,7
Il 3.5% 3.2% 3.8% 94,6 97.7 88,2 8.1 6.0 84,6
\Y 3.2% 3.0% 3.6% 94.2 974 87.6 8,0 6,0 84,6
2021 2,9% 2,6% 3.4% 94,3 97,5 87,5 8,0 6,0 84,6
I 2,9% 2,6% 3.5% 09.1 102,2 92,6 8,0 6,0 84,5
I 2,9% 2,6% 3.6% 09,8 102,8 93.3 8,1 6,0 84,4
\Vi 3,0% 2.7% 3.5% 100,2 103,0 941 81 6,0 84,5

Variaciones interanuales

Rentabilidad del activo neto (numero)? Productividad (2015-100)*? Ocupados por empresa‘
2017 0,5% 0,5% 0,5% 1,0% 0,9% 0,9% 1,9% 1,9% -0,5%
I 0,4% 0.4% 0.4% 0.8% 0.3% 1,2% 2,0% 1,9% -0,5%
Ml 0.4% 0.4% 0.4% 0,9% 0,0% 2,0% 2.2% 1,9% -0,3%
\Y 0,4% 0.4% 0.4% 0.8% -0,6% 2,8% 2,5% 1,8% 0.1%
2018 0,4% 0,4% 0,4% -0,2% -0,6% -0,1% 2,7% 1,7% 0,3%
I 0,3% 0,3% 0.3% -0,2% 0.5% -1,7% 2,7% 1.7% 0.4%
I 0,2% 0.,2% 0.2% -0.4% 1,3% -3,6% 2,6% 1,6% 0,5%
\Y 0.2% 0.2% 0.1% -0.5% 2.5% -5,5% 2,3% 1,5% 0.4%
2019 0,1% 0,1% 0,0% 0,1% 2,5% -4,0% 2,1% 1,4% 0,3%
Il 0.1% 0,1% 0,0% -0,4% 1,6% -3.7% 1,9% 1,4% 0,3%
I 0.1% 0.1% 0,0% -0,3% 1,0% -3,0% 1,7% 1,3% 0.3%
v 0.1% 0,1% 0.1% -0,4% 0.4% -21% 1,6% 1.2% 0,3%
2020 0,1% 0,1% 0,1% -1,0% -0,2% -2,7% 1,3% 1,0% 0,3%
Il 0,0% 0,0% -0,1% -5,4% -4,5% -7.5% 0,8% 0.,5% 0,2%
Il -0,2% -0,2% -0,3% -6,0% -5.3% -7.7% 0.2% -0,2% 0,1%
\Y -0,5% -0,5% -0,6% -6,4% -5,7% -8,0% -0,6% -1,0% 0,0%
2021 -0,8% -0,8% -0,7% -5,9% -5,3% -7.2% -1,0% -1,6% -0,0%
Il -0,8% -0,8% -0,5% 3.9% 3.9% 4,0% -0,9% -1,5% -0,2%
I -0,5% -0,6% -0,3% 5.4% 5.2% 5.8% -0,3% -0.7% -0,3%
\Vi -0,3% -0,3% -01% 6,3% 5.8% 7.5% 0,8% 0.5% -0,2%

@ Medias moviles de cuatro trimestres.

@ Ventas (ajustadas por variacion de precios) por ocupado.

@ Variaciones absolutas.

Fuente: CEPYME sobre la base de Registradores, INE y Seguridad Social
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Anexo metodologico

El Indicador CEPYME sobre la Situacion de la Pyme evalua en una unica cifra el momento que
atraviesan las pequenas y medianas empresas espanolas. Para ello, utiliza 15 variables que se agru-
pan en 5 bloques diferentes. Esos bloques y las variables incluidas en cada uno de los mismos, son

los siguientes.

1. Ventas nominales

2. Numero de ocupados Actividad
3. Numero de empresas

4. Coste laboral

5. Coste de servicios Costes

6. Coste de suministros

7. Tipo de interés
8. Prima de riesgo Crédito bancario

9. Acceso al crédito bancario

10. Numero de concursos

11. Periodo medio de pago Solvencia
12. Pasivo como % del patrimonio neto
13. Rentabilidad neta del activo
Competitividad

14. Productividad

T

15. Tamano medio de la empresa

Indicador
CEPYME
sobre la
situacion
de la Pyme
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Algunos detalles técnicos

Para poder detectar cambios con mayor periodicidad, se opto por utilizar datos trimestrales, en
lugar de semestrales o anuales. En todos los casos, los mismos son obtenidos de fuentes oficiales:
Instituto Nacional de Estadistica (INE), ministerio de Trabajo y Economia Social, Banco de Espana,
CESCE y Registradores.

Una vez recopilados, los datos de cada variable son homogeneizados, poniéndose en una escala
comun. Sobre la base de la evolucion historica, se define un rango de valores para cada variable,
asignandose una puntuacion de 10 al mejor resultado posible (por ejemplo, el mayor crecimiento de
las ventas o elempleo) y una de 1 al peor (por caso, el mayor nivel de endeudamiento o el mayor in-
cremento del coste de los servicios). La calificacion de cada trimestre para cada variable se calcula
de manera proporcional, teniendo en cuenta los valores maximo y minimo del rango antes definido.

Segun la variable, en unos casos la puntuacion se define teniendo en cuenta su variacion (ventas,
concursos, etc); en otros, se hace segun el valor de la variable en cuestion (rentabilidad neta del
activo, pasivo sobre patrimonio neto, etc.).

Todas las variables se recopilan por separado para las pequenas empresas, por un lado, y para las
medianas, por otro. De esa forma, para cada variable hay una calificacion para cada uno de los dos
tamanos de empresa. La calificacion de las pymes como un todo es la media de las puntuaciones
de las empresas pequenas y de las medianas.

La puntuacion de cada bloque de variables es el promedio de las calificaciones de las variables que
lo componen. La puntuacion del indicador es el promedio de la calificacion de las cinco categorias.

Para evitar las distorsiones que provocaria la estacionalidad, asi como para captar mejor la tenden-
Cia, en casi todos los casos se utilizan promedios moviles de cuatro trimestres. Es decir que, aunque
para no ser reiterativo no se indique en el texto, el dato de cada variable es la media de los ultimos
cuatro datos.

Interpretacion de los resultados

La interpretacion es muy simple e igual para cada variable, para cada categoria y para el indicador
en su conjunto: a mayor puntuacion, mejor es la situacion de la variable o bloque de que se trate.
Como la calificacion minima es 1y la maxima 10, puede decirse que los resultados pueden inter-
pretarse como la nota de un examen. Por Lo tanto, una puntuacion superior a 5 podria considerarse
‘aprobado’, un 7 o un 8 seria ‘notable’, un 9 "sobresaliente” y un 10 "‘matricula de honor’, mientras
que una calificacion inferior a 5 equivaldria a un “suspenso’.
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