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LAS CLAVES
DEL TRIMESTRE

ﬂ El Periodo Medio de Pago (PMP) del cuarto trimestre de 2022, de 80,3 dias, fue
el dato mas bajo desde 2016. Se explica porque el PMP de los servicios tuvo un
descenso de casi 6 dias (bajo de 78,5 a 72,6 dias entre el tercer y cuarto trimestres),
a lgo completamente atipico.
Dentro de los servicios, destaca el descenso del PMP en el comercio minorista'y en
la venta de vehiculos de motor. La reduccion responderia a una reaccion frente a la
inflacion, reduciendo los plazos de cobro de las facturas para evitar la erosion de su
a valor real.
En el ultimo trimestre del ano, el PMP se redujo en las pymes y aumento en las
empresas grandes. Entre las pymes, el PMP es mas reducido cuanto menor el

tamano de la empresa.
En el cuarto trimestre de 2022, el indice de morosidad en las facturas de

ventas a plazo (IMFVP) sumo su tercera subida consecutiva, situandose en su
mayor nivel en dos anos. Destaca su aumento en la industria.
La morosidad en las ventas a plazo subio, en comparacion con el ultimo
trimestre de 2021, en las 19 ramas de actividad consideradas, unanimidad que
no ocurrio, al menos, en los 13 anos anteriores.
El mayor indice de morosidad en las ventas a plazo se encuentra en
la construccion, seguida por materiales de construccion y la rama

siderometalurgica. Por el contrario, la menor morosidad en las ventas a
plazo corresponde a la industria quimica, la venta de vehiculos de motor y

a electricidad y gas.
Las microempresas son las que sufren la mayor morosidad en las

ventas a plazo. Las pequenas empresas registran una morosidad en
las ventas a plazo similar a la media general, en tanto que las medianas
empresas se colocan en una situacion algo mas comoda vy las grandes

empresas tienen la posicion mas ventajosa.
En el trimestre analizado, solo un 27% de las facturas se pagaron
dentro del plazo acordado.

° Elaumento de los tipos de interés ha disparado el coste financiero de la

deuda comercial, tanto en su componente normal como en el moroso.
Las pymes han tenido que hacer frente a un coste financiero total
anualizado por su deuda comercial de 1.847 millones de euros en
el cuarto trimestre, un 46% mas que un ano antes y un 128% mas
que al final de 2020.




INTRODUCCION

Hay unanimidad respecto de que la morosidad es un problema que dificulta la gestion financiera de
las empresas de todos los tamanos. Si bien forma parte del riesgo implicito en toda actividad empre-
sarial, la morosidad, por su propia naturaleza, es en cierto grado imprevisible. De ahi que no sea
necesario que alcance una gran magnitud para crear dificultades: al romper la prevision de cobros,
obliga a asumir costes financieros no previstos y, en el peor de los casos, puede llevar al traslado de
la mora hacia los acreedores de la propia empresa que sufre morosidad por parte de sus clientes.

En un contexto de alta inflacion y consecuente estrechamiento de margenes, el problema de la
morosidad adquiere una gravedad mayor. No solo la inflacion erosiona el valor real de las facturas
por cobrar, sino que el coste financiero de la mora crece por el aumento de los tipos de interes. Todo
ello confluye en un golpe adicional a la rentabilidad empresarial.

Por ello, es esencial conocer una estimacion de la situacion de la morosidad empresarial. No solo
como herramienta de gestion empresarial, sino, incluso, como elemento de juicio para evaluar la
situacion economica general.

Sin embargo, no hay una unica manera de estimar la morosidad, ni basta con un unico indicador.
Por la complejidad de la materia, es necesario, pero tambien conveniente, adoptar un enfoque mul-
tiple, abordando la morosidad desde diferentes angulos.

En el presente informe, gracias a la valiosa informacion suministrada por CESCE e Informa D&B, ana-
lizamos la morosidad desde angulos distintos, pero complementarios. A su vez, en la medida en
que la informacion disponible lo permite, desglosamos los distintos aspectos de la morosidad segun
tamano de las empresas, comunidades autonomas y sectores de actividad.

En el presente informe se recogen los resultados del cuarto trimestre de 2022, entendiendo como
morosidad toda deuda comercial entre empresas que no ha sido pagada 60 dias después del
plazo acordado.

Asimismo, se estima el coste financiero de la deuda comercial en general y de la deuda morosa en
particular, en un contexto de aumento de los tipos de interés.

En el Anexo puede encontrarse informacion detallada de cada uno de los puntos que se mencionan.



PERIODO
MEDIO DE
PAGO (PMP)

Evolucién general

Los 80,3 dias del Periodo Medio de Pago (PMP) del cuarto trimestre de
2022 fueron el dato mas bajo desde 2016. En otras palabras, se trata del
menor PMP en seis anos.

La explicacion de ese buen resultado no esta en el cuarto trimestre,
sino en el trimestre previo. Por primera vez desde 2016, no se produjo el
incremento estacional tipico del PMP en el tercer trimestre (entre 2017 y
2021, el PMP subio 0,9 dias entre el segundo y el tercer trimestre). En su
lugar, hubo un ligero descenso de 0,5 dias.

La caida habitual del PMP del cuarto trimestre se produjo sobre una
base anormalmente reducida, provocando asi el buen dato del ultimo
trimestre de 2022. En los ultimos 15 anos, el PMP cayo en el cuarto tri-
mestre en 14 ocasiones; desde 2014, esa caida fue, de media, de 1,1 dias.

Periodo medio de pago
Operaciones comerciales nacionales; expresado en dias
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Evolucién por sectores econémicos

El analisis del PMP en los grandes sectores economicos muestra una situacion dispar en cada
uno de ellos.

El PMP va desde 72,6 dias en los servicios hasta 96,8 dias en la construccion. Una brecha de
24,2 dias que es la mayor entre los cuatro grandes sectores economicos, en un ano y medio.

Es destacable la marcada estacionalidad en el PMP de la industria y los servicios, con un incre-
mento acusado en cada primer trimestre, que se corrige en el segundo. La novedad del cuarto
trimestre de 2022 fue que el PMP de los servicios tuvo un descenso de casi 6 dias (bajo de 78,5
a 72,6 dias entre el tercer y cuarto trimestre), algo completamente atipico. En los ultimos 15 anos,
la mayor caida del PMP en los servicios en un cuarto trimestre se produjo en 2010, con 2,1 dias.

Periodo medio de pago por sectores econémicos
Operaciones comerciales nacionales; expresado en dias
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Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE

‘ ‘ El Periodo Medio de Pago (PMP) se refiere a los plazos de pago en las operaciones
comerciales de ambito nacional aseguradas por CESCE (Compania Espariola de
Seguros de Crédito a la Exportacion).

Es el plazo en el que se pagan las facturas aseguradas. Asi, por ejemplo, el PMP
de las pequenas empresas es el periodo en que estas cobran las facturas que han
emitido y asegurado en CESCE.

“Ambito nacional’ significa que tanto la empresa vendedora como la compradora
estdn localizadas en Espana.

El PMP se expresa en dias y estd ponderado por el importe de las facturas (es
decir, que el peso de cada factura en el computo total depende de su importe). No
incluye las prorrogas que, de comun acuerdo, las partes puedan convenir. '
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A suvez, dentro de los servicios, esa bajada inesperada del PMP obedece a los descensos del
mismo en el comercio minorista y en la venta de vehiculos de motor. Ambas actividades, con
64y 66,4 dias de PMP, respectivamente, mostraron en el cuarto trimestre sus datos mas bajos
en 15 anos. Asi, la reduccion del PMP total se explica, en ultima instancia, por la caida del mismo
en estos dos subsectores de servicios.

La reduccion del PMP puede interpretarse como un intento de las empresas de defenderse
de los perjuicios de la inflacion, acortando, en la medida de lo posible y dentro de las parti-
cularidades sectoriales, el plazo de cobro de las facturas.

De hecho, en el sector agroalimentario el PMP tiende a subir. En el cuarto trimestre de 2022 tuvo
su segundo mayor registro desde 2010, con 81,7 dias. Esto estaria vinculado con la sequia que
afecta a gran parte del campo espanol, de la que se desprende una menor prevision de ingresos
y la necesidad de una gestion mas prudente del efectivo, postergando pagos.

Periodo medio de pago por sector de actividad

Dias, ponderado por importe; operaciones
comerciales nacionales

Cuarto trimestre de...

Total 83,1 82,2 81,7 80,3
Var. absoluta interanual 17 -0,9 -05 1.4
Agroalimentario 784 748 82,6 817
Var. absoluta interanual 1.6 3.6 7.8 -0.9
Industria 794 80,2 797 80,1
Var. absoluta interanual 12 08 -06 0.4

Construccion 994 1054 98,5 96,8
Var. absoluta interanual 1,3 6.0 -6.9 1,7

Servicios 792 77.8 791 726
Var. absoluta interanual 13 1.4 13 65

Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE

Evolucién por comunidades auténomas

EL PMP crecid, en términos interanuales, en 11 autonomias. Es el mayor numero de regiones
con subida del PMP en tres anos. Después de cinco trimestres consecutivos con recortes inte-
ranuales en la brecha entre el maximo y minimo PMP autonomico, en el ultimo trimestre de 2022
esa diferencia volvio a subir. La diferencia maxima es de 24,6 dias y corresponde a los PMP de
Murcia (94,9 dias) y Aragon (70,3 dias).
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Por detras de Murcia aparecen Canarias (90,7 dias) y Madrid (88,8 dias) con los mayores PMP.
En el extremo opuesto, ademas de Aragon, los PMP mas reducidos corresponden a Baleares (73
dias) y Ceuta y Melilla (73,3 dias).

Aragon y Canarias destacan por ser las unicas regiones en donde el PMP acumula seis trimes-
tres consecutivos con aumentos interanuales. La situacion opuesta viene representada por
Asturias (73,6 dias) y Baleares (73 dias), que encadenan, respectivamente, nueve y ocho trimes-
tres seguidos recortando el PMP en términos interanuales.

Periodo medio de pago por autonomia
Operaciones comerciales nacionales; expresado en dias
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Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE

Evolucioén por tamano de empresa

En elultimo trimestre delano, el PMP se redujo en las pymes y aumento en las empresas gran-
des, en términos interanulaes. Elincremento del PMP en las grandes empresas se explica por su
nivel anormalmente bajo (inferior a 50 dias) en la ultima parte de 2021y la primera mitad de 2022,
En todo caso, el PMP de las grandes empresas continua siendo el mas reducido.

Dentro de las pymes, el PMP es mas reducido cuanto menor el tamafio de la empresa. Asi,
el PMP de las microempresas es de 77,2 dias (-1,6 interanual), en las pequefias empresas es
de 79,8 dias (-2,1) y en las medianas empresas es de 82,4 dias (-0,9). Por su parte, el PMP de las
grandes empresas es de 72,1 dias (+25)"

'EL PMP no incluye las eventuales prorrogas que las partes pudieran pactar. Esa practica predomina en las grandes em-
presas, lo que podria sesgar a la baja su PMP en una medida dificil de estimar por falta de datos.
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Periodo medio de pago por tamano de empresa

Dias, ponderado por importe; operaciones
comerciales nacionales

Cuarto trimestre de...

83,1

Total 82,2 817 80,3
Var. absoluta interanual 17 -0,9 -0,5 1.4
Microempresas 805 76,0 788 77.2
Var. absoluta interanual 4,0 -45 28 16
Pequeﬁas 8219 8316 81!9 79:8
Var. absoluta interanual 1.0 0,7 1,7 21
Medianas 851 841 833 824
Var. absoluta interanual 0.8 -1.0 -0.8 -0.9
Subtotal pymes® 82,8 81,2 813 79,8
Var. absoluta interanual 1.9 1.6 01 -15
Grandes 69.8 68,6 471 721
Var. absoluta interanual 213 12 -215 25,0

“Media simple de los datos de microempresas, pequefas y medianas.
Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE.

En las empresas pequenas y medianas se observa una tendencia decreciente del PMP. En el
primer caso, ha tenido recortes interanuales en nueve de los ultimos 11 trimestres. En el caso de
las empresas medianas, el PMP disminuyo en 11 de los ultimos 12 trimestres. En ambos casos, el
PMP del cuarto trimestre de 2022 resulto dos dias inferior al del mismo trimestre de 2018, lo que
también cabe entender como una defensa frente a los perjuicios que provoca la inflacion.

Distinto es el caso de las microempresas, donde se vienen alternando etapas de aumentos del
PMP con otros de disminuciones (ver grafico). El resultado es una practica estabilidad: el PMP del
cuarto trimestre de 2022 fue solo 0,7 dias mayor al del mismo periodo de 2018,
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Periodo medio de pago en microempresas
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Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE

‘ ‘ A lo largo de todo el trabajo, para definir los tamarios de las em-
presas, utilizamos la definicion del Reglamento de la Comision Eu-
ropea 651/2014 en lo que se refiere al numero de empleados.

Asi, se entiende por: microempresa, aquella con menos de 10 asa-
lariados, pequefia empresa, la que tiene entre 10 y 49 empleados,
medianas empresa, la que cuenta con entre 50 y 249 asalariados y
empresa grande, la que emplea a 250 o mds asalariados.

Operaciones comerciales nacionales; expresado en dias

I\
2022
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MOROSIDAD
EN FACTURAS
DE VENTAS A
PLAZO

Evolucién general

En el cuarto trimestre de 2022, el indice de morosidad en las facturas
de ventas a plazo (IMFVP) fue 51,5 Aunque es una cifra relativamente
baja en comparacion con los registros historicos, acumula tres trimes-
tres consecutivos de aumentos interanuales. Ademas, esos incrementos
son cada vez de mayor magnitud: el indice de 51,5 antes mencionado
resulta un 71,1% mayor al de un ano antes, que es el mayor incremento
desde septiembre de 2016.

La morosidad en las ventas a plazo sufrida por las empresas en el
ultimo trimestre de 2022 ha sido la mas alta en dos afios.

indice de morosidad en ventas a plazo
Base 2014-2019 = 100
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Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE
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Evolucién por sectores econémicos

ELIMFVP viene evolucionando de manera casi paralela en los cuatro principales sectores econo-
micos; todos ellos experimentan un incremento desde mediados de 2021. En los cuatro casos,
del mismo modo que ocurre con el total general, el nivel de morosidad en las ventas a plazo
del cuarto trimestre de 2022 es el mayor desde el ultimo trimestre de 2020.

‘ ‘ Una venta a plazo es un despacho de mercancia en el cual se emite la factura junto con la entrega

de la misma o la prestacion del servicio, pero resta un plazo para el pago. El plazo medio suele ser
de alrededor de 90 dias.

Entre las facturas de ventas a plazo aseguradas hay una proporcion morosa. De la comparacion
del importe de las facturas no cobradas en término y del total de facturas aseguradas surge una
‘tasa de morosidad” en las operaciones de dmbito nacional.

Esa tasa de morosidad es convertida en un indice base 2014-2019 = 100. El periodo elegido como
base puede considerarse como de una situacion relativamente “normal” en lo referido a la morosi-
dad empresarial. Por lo tanto, un indice superior a 100 sugiere una morosidad en las ventas a plazo
mayor a la “‘normal” y viceversa.

Este indice es util para conocer la evolucion de la tasa de morosidad en las ventas a plazo para
cada sector, comunidad autonoma o tamaro de empresa por separado, pero sus niveles no sirven
para conocer si esa morosidad es mayor en un sector, autonomia o tamario de empresa que en otro.
Esto ocurre porque la morosidad en el periodo base no era la misma en cada uno de ellos.

Para hacer esas comparaciones utilizamos otros indices, en el que la media general es 100.

Para minimizar la distorsion provocada por algunos datos voldtiles utilizamos la media movil de
cuatro trimestres.

También en este caso, ambito nacional significa que tanto la empresa vendedora como la compra-
dora estdn localizadas en Espania.

indice de morosidad en ventas a plazo por sectores
Base 2014-2019 = 100

160
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Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE
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A pesar de la similitud del recorrido, existen amplias diferencias en el ritmo al que se incrementa
el IMFVP en cada sector, gue va desde un +36,8% interanual en el caso del sector agroalimenta-
rio, hasta un +93.,5% en el de la industria.

Analizando la evolucion interanual del IMFVP de cada una de las 19 ramas de actividad conside-
radas, se advierte que todas ellas registran un aumento. Esta unanimidad es algo que no habia
ocurrido, al menos, en los 13 ainos anteriores.

En las ramas industriales de plasticos, del papel, siderometalurgica y otras manufacturas
(donde se agrupan, entre otros, la fabricacion de instrumentos musicales, juguetes, joyas y ar-
ticulos deportivos), la morosidad en las ventas a plazo se mas que duplicé a lo largo de los
ultimos doce meses. Lo mismo ocurrio en electricidad y gas y en otros servicios (categoria
que engloba, entre otras actividades, a las finanzas y los servicios de salud, educacion, limpie-
za, jardineria y seguridad). En cambio, la distribucidon de alimentos y la venta de vehiculos de
motor presentaron los incrementos mas moderados de sus IMFVP (+13,6% y +6,3% interanual,
respectivamente).

Asignando un valor de 100 al total general, se encuentra que el mayor IMFVP se encuentra en la
construccion, con 171,9 puntos, seguida por materiales de construccion (135,4) y la rama side-
rometalurgica (127).

En el lado contrario, la menor morosidad en las ventas a plazo corresponde a la industria quimi-
ca (54,3), la venta de vehiculos de motor (57) y la electricidad y gas (63).

indice de morosidad en ventas a plazo
Base Espana = 100; 4° trimestre de 2022, media movil de 4 trimestres.

Construccion 171,9
Mat. construccion 135.4
Siderometalurgia 127,0
Activ. Profesionales 1111

Total I 100,0

Otras manufacturas 06,7
Papel 95,5
Plasticos 87,0
Textil 86,6
Maquinaria 85,8
Comercio mayorista 857
Distrib. alimentos 85,0
Total Industria 84,1
Total Servicios 83,9
Transporte 83,8
Comercio minorista 78,6
Madera y muebles 76.9
Otros servicios 731
Agroalimentario 64,8
Electricidad y gas 63,0
Venta de vahiculos 57,0
Quimica 54,3
o 20 40 60 80 100 120 140 160 180

Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE
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Evolucion por comunidades autonomas

El IMFVP se incrementoé en 14 comunidades autonomas en términos interanuales. Desde
septiembre de 2012 no se registraba una subida simultanea en tantas regiones espanolas. La
Rioja, Cantabria, Castilla y Leon y Murcia sobresalen con los incrementos mas pronunciados,
en todos los casos superiores al 200%, lo que implica que sus respectivos IMFVP se han mas que
triplicado en solo un ano.

Por el contrario, Navarra, Asturias, Extremadura y las ciudades autonomas de Ceuta y Melilla
fueron las Unicas autonomias que presentaron una reduccion interanual en su IMFVP.

Repitiendo el procedimiento de asignar un valor de 100 al total general, puede compararse el
IMFVP de las diferentes autonomias. Desde este angulo, las regiones que aparecen con mayor
morosidad en las ventas a plazo son Andalucia (154,4 puntos), Baleares (144,9) y Murcia (142,9).
En cambio, Navarra (38,2), Aragon (57,2) y Asturias (69,7) son las que presentan las menores
proporciones de morosidad en las ventas a plazo.

indice de morosidad en ventas a plazo
Base Espana = 100; 4° trimestre de 2022, media movil de 4 trimestres.

ANdalU T 1544
Al T 144,09
VU T 1429
G A& T 128 2
Gy L O T 118,6
Ceutay MeliLLa [ 10,9
M O T 106,
Espana I 100,0
C. La Mancha [ 06,6
Cata L e 93,3
C. Valenciana B 92,6
Cantabria FE e 8e,7
Pais Vasco g7
Extremadura B 841
Galicia e 84,0
La Rigja 70,8
Asturias FE e 69,7
Aragon E T 57,2
Navarra i 38,2

o 20 40 60 80 100 120 140 160

Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE
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indice de morosidad en ventas a plazo

Base Total = 100: 4° trimestre de 2022,
media movil de cuatro trimestres

140 1303
120
100,0 1038
100
8o 763
60
40
356
20
o
Grandes Medianas Total Pequenas Microemp.

Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE

Evolucion por tamaino de empresa

El indice de morosidad en las ventas a plazo aumento en una medida similar en las microem-
presas (+68,6% interanual), en las pequefias empresas (+77.9%) y en las medianas empresas
(+66,5%). En las grandes empresas, en cambio, se redujo, aunque desde niveles anormalmente
elevados (-84,1%).

En los tres primeros casos, la morosidad en las ventas a plazo del cuarto trimestre de 2022
fue la mayor desde el mismo periodo de 2020, tal como ocurre con el total general. Distinto
es el caso de las grandes empresas, que tras una tasa de morosidad atipicamente elevada a lo
largo de 2021, en 2022 han tenido una morosidad mas contenida.

Otorgando un valor de 100 a la tasa de morosidad total en las ventas a plazo, las microempre-
sas son las que sufren la mayor morosidad, con un indice de 130,3. Las empresas pequeinas
registran una morosidad en las ventas a plazo similar a la media general (103,8); en tanto que las
empresas medianas se colocan en una situacion algo mas comoda (76,3) y las grandes empre-
sas son las que se situan en la posicion mas ventajosa, con un indice de 35,6.

?La mayor volatilidad del IMFVP de las grandes empresas se explica porque, normalmente, la cantidad de facturas
aseguradas es menor. Asi, un numero relativamente pequeno de facturas (en especial si sus importes son muy grandes)
puede tener un impacto significativo en el IMFVP.
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indice de morosidad en ventas a plazo por sectores
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DISTRIBUCION
DE LAS
FACTURAS
SEGUN PLAZO
DE PAGO

Un 27% de las facturas del cuarto trimestre de 2022 se pago de forma
puntual. Eso indica una caida interanual de 3,2 puntos porcentuales y el
tercer menor porcentaje de los ultimos cuatro anos. En otros términos,
estos datos reflejan que el 73% de las facturas se abona después del
plazo acordado inicialmente.

Mientras descendia el porcentaje de facturas pagadas puntualmente,
crecia el de aquellas pagadas hasta 30 dias tras su vencimiento. Este
grupo de facturas es el mas numeroso, pues alcanzo en el cuarto tri-
mestre al 69,6% del total, porcentaje que resulto 4,3 puntos porcentua-
les mayor al de un ano antes.

Sumando las facturas de pago puntual con aquellas otras que se pa-
gan hasta 30 dias después de su vencimiento, se llega al 96,6% del
total (+1,1 p.p. interanual). Dada esa elevada proporcion, es evidente que
los demas plazos tienen una importancia cuantitativa mas reducida.

Las facturas que se pagan a mas de 30 dias tras su vencimiento se sub-
dividen en dos grupos de magnitud similar: por un lado, las abonadas
entre 31y 60 dias y, por otro, las que se pagan a mas de 60 dias. Las
primeras representan el 1,8% del total de facturas y se ha reducido 2 de-
cimas en comparacion con el ultimo trimestre de 2021, mientras que las
facturas pagadas en mas de 60 dias fueron el 1,7% del total, 9 décimas
menos en la comparacion interanual.
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Distribucion de las facturas

por momento de pago

4° trimestre de 2022; dias tras la fecha
de pago inicialmente acordada

de 31 a 60 dias;
1,8%

hasta 30 dias
69,6%

1,7%

Pago puntual
o anticipado;
27,0%

Fuente: CEPYME sobre la base de INFORMA D&B

Informa D&B analiza los habitos de pago de cerca de 400.000 empre-
sas, cuyas facturas computadas ascendieron a un importe global de
casi 18.000 millones de euros en el cuarto trimestre de 2022.

Se trata de facturas emitidas por empresas ubicadas en Espafia a
clientes tanto nacionales como del exterior.

En este informe se considera morosa una factura que no estd pagada
en 60 dias, segun lo dispuesto en el RDL 4./2013, articulo 33, apartado
uno, que fija en ese numero de dias naturales el plazo maximo que
puede acordarse entre las partes en operaciones comerciales. ’ '

mas de 60 dias;
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COSTE
FINANCIERO
DE LA
MOROSIDAD

La deuda comercial, entendida como las facturas por ventas pendientes
de cobro, son una parte normal de la gestion de una empresa. Excep-
tuando el caso particular de las empresas que venden directamente a
los consumidores, pocas veces el momento del cobro coincide con el de
la venta. Por lo tanto, el coste financiero de la deuda comercial es algo
tan presente en las empresas como los costes salariales, por ejemplo.

Distinto es el caso de la morosidad. Cualquier empresa preve cobrar
sus facturas dentro de los plazos acordados. Cuando eso no es asiy se
produce una mora, al coste financiero normal de la deuda comercial hay
que anadirle el coste extra, imprevisto, de la morosidad. Por o tanto, el
coste financiero de la deuda comercial es la suma de dos compo-
nentes: el normaly el moroso.

El coste financiero de la deuda comercial depende del volumen de la
misma y del tipo de interés. A su vez, la deuda comercial tiende a subir
junto con el mayor nivel de actividad. Desde la segunda mitad de 2021,
ademas, dicha deuda crece como consecuencia de la inflacion.

Partiendo de datos publicados por el Banco de Espana, puede estimar-
se gue la deuda comercial del conjunto de las pymes alcanzaba en el
cuarto trimestre los 192,500 millones de euros, un 11,3% Mas que un ano
antes. Al mismo tiempo, los tipos de interés de nuevos prestamos au-
mentaron para las pequenas empresas desde 1,72% en el ultimo trimes-
tre de 2021 hasta 3,20% en el mismo periodo de 2022.

De ahi que el coste financiero normal de la deuda comercial se elevara
para el conjunto de las pymes a practicamente 1.000 millones de eu-
ros en el ultimo trimestre de 2022. Es el mayor dato desde junio de
2014 y conlleva un incremento de 124% en apenas un afio.

El coste financiero de la mora tuvo un incremento mas moderado gra-
cias a la reduccion de los plazos de pago y a que el tipo legal de de-
mora se mantuvo estable en el 8%. Para las pymes, el coste de la mora
ascendio a 848 millones de euros anualizados en el cuarto trimestre,
un 3,6% mas que un ano antes, lo que representa el cuarto mayor coste
anualizado de la mora para las pymes desde marzo de 2012,
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Sumando los componentes normaly moroso de la deuda comercial se constata que las pymes
han tenido que hacer frente a un coste financiero total anualizado de 1.847 millones de eu-
ros en el cuarto trimestre, un 46% mas que un afio antes. Con relacion al ultimo trimestre de
2020 elincremento del coste financiero total de la deuda comercial ha subido para las pymes un
128%. No debe olvidarse que este coste incrementado ha venido a dificultar una situacion de por
si complicada por el estrechamiento de margenes que provoca la inflacion y los mayores costes
impositivos y salariales.

Pymes: coste anualizado de la deuda comercial
Coste normaly moroso, en millones de euros

Total
1.847

2.000
1.800

Coste normal
1.600

1400 Total Total [ Coste morosidad
4 1.282 Total 1.265

1197

1.200

1.000 Total

810 999
800 Total

641
600

400 505

429 446

200 500 297
4T 17 4T 18 4T 19 4T 20 4T 21 4T 22

Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana y Registradores

Para estimar el coste financiero partimos de la deuda comercial de las empresas no
financieras que publica el Banco de Espana. Luego, utilizando informacion de Registra-
dores sobre balances de las empresas, estimamos la distribucion de esa deuda entre los
distintos tamafos de empresas.

El coste financiero normal surge de aplicar a la deuda comercial de cada tamarno de em-
presa el tipo de interés para nuevos préstamos de hasta un afo publicado por el Banco
de Espana.

Para las micro y pequefias empresas se utiliza el tipo medio para nuevos préstamos de
hasta un ano de hasta 250.000 euros; para las medianas empresas, el tipo de préstamos
de entre 250.000 y 1 millon de euros y para las grandes empresas, el de nuevos présta-
mos de mds de 1 millon de euros.

Dichos tipos se aplican a la deuda comercial de cada tamano de empresa para un plazo
medio de 60 dias.

El coste financiero de la mora se estima aplicando el tipo legal de demora de operacio-
nes comerciales (Ley 3/2004, articulo 7.2) a la diferencia entre el periodo medio de pago
y 60 dias, de cada tamaro de empresa. ' '
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Total
Var. absoluta interanual

Agroalimentario
Var. absoluta interanual

Industria
Var. absoluta interanual

Siderometalurgia
Var. absoluta interanual

Textil
Var. absoluta interanual

Papely artes graficas
Var. absoluta interanual
Quimico

Var. absoluta interanual

Plasticos
Var. absoluta interanual

Mat. De construccion
Var. absoluta interanual
Maquinaria y equipo
Var. absoluta interanual

Maderay muebles
Var. absoluta interanual

Otras manufacturas
Var. absoluta interanual

Electricidad, gas y agua
Var. absoluta interanual

Construccion
Var. absoluta interanual

Servicios
Var. absoluta interanual

Comercio al por mayor
Var. absoluta interanual

Distribucion de alimentos
Var. absoluta interanual

Comercio minorista
Var. absoluta interanual

Vehiculos de motor
Var. absoluta interanual

Transporte
Var. absoluta interanual

Activ. profesionales
Var. absoluta interanual

Otros servicios
Var. absoluta interanual

Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE.
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81,4
0.5
76,8
13
78,2
-11
81,7
,0'3
90,1
14
74,2
-7.4
72,8
3.2
83,8
-1,2
88,3
1,0
81,8
27
76,8
01
74,9
-6,8
72,8
-7.3
0981
0.7
77,8
-0,8
81,1
0.5
72,0
-21
781
15
81,0
1.8
81,4
,0'5
72,8
-7.3
731
71

831
17
78,4
1,6
79.4
12
82,9
12
89,9
-0,2
833
9.1
741
13
84,6
0.8
89,6
13
80,7
-11
78,3
15
833
8.4
74,5
17
99.4
13
79.2
1.3
82,2
1,2
74.9
2,9
79.3
1,2
80,1
-0,8
82,6
1,2
74,5
17
74,8
17

82,2
_ng
74,8
,36
80,2
0.8
81,2
17
90,2
0.3
76,6
-6,7
74,6
0.5
834
-1,2
92,6
3.0
804
’0,3
77.4
,09
77.0
-6,2
80,3
58
105.4
6,0
77.8
14
81,2
-11
66,9
-8,0
76,3
29
80,4
0.3
81,2
14
80,3
538
80,3
55

Periodo medio de pago por sector de actividad
Expresado en dias, ponderado por importe de facturas; operaciones comerciales nacionales

Cuarto trimestre de... Ultimos cuatro trimestres
By

817
‘0,5
82,6
7.8
797
-0,6
80,1
-1,1
88,3
19
74,6
-2,0
77,6
3.0
81,5
1.9
89,2
-3.4
78,1
23
758
-1,6
751
19
81,1
0.8
98,5
_69
791
1,3
79,5
—1,7
70,8
3.9
82,2
59
78.4
-2,0
80,1
-1,0
81,1
0.8
81,1
0,7
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84,5
-0.8
80,5
9.3
94.3
-2,8
80,3
-1,0
90,3
0,0
734
23
76,5
25
79.2
-4.5
884
-1,8
77,6
13
73.6
-3.9
74,0
2.2
143,9
-87
97,8
-3.3
87,9
0,0
791
-1,2
66,7
13
80,5
7.3
83,6
-2,0
82,5
13
143.9
-87
141,7
-84

81,8
0.3
78,2
4,6
81,1
0.5
81,7
-0,6
88,3
_0'5
791
_0'5
773
23
80,1
_38
894
14
76,9
-0.6
74,5
17
79.3
,0’5
86,5
3,0
08,8
3]
787
1,6
79.8
_0‘5
67,1
2.4
78,5
3.6
77,8
_0’3
81,9
,0‘5
86,5
3.0
86,3
2.9

81,3
-1.7
798
0.2
797
25
799
-0,9
89,5
-8,0
76,9
-05
767
-0.9
76,6
-5.3
88,8
-2,6
76,2
-2,2
715
4.9
77,2
-0,5
85,0
-3.7
98,9
-3.5
785
-14
787
23
69,5
16
797
-0,6
77,0
-23
80,1
-1,0
85,0
=37
84,8
-3,6

80,3
—1,4
81,7
,09
80,1
0.4
85,4
53
82,6
-57
80,9
6.3
76,7
—0,9
77,6
-3.9
91,5
23
83,3
52
74,5
13
71,2
-3.9
751
-6,0
06,8
_1’7
72,6
_65
77.4
-2.1
67.3
-3.5
64,0
-18,2
66,4
-12,0
75.2
-4.9
80,8
,03
83,0
19



Periodo medio de pago por autonomia
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Expresado en dias, ponderado por importe de facturas; operaciones comerciales nacionales

Cuarto trimestre de... Ultimos cuatro trimestres
By

Total
Var. absoluta interanual

Andalucia

Var. absoluta interanual
Aragon

Var. absoluta interanual

Asturias
Var. absoluta interanual

Baleares
Var. absoluta interanual

Canarias
Var. absoluta interanual

Cantabria
Var. absoluta interanual

Castillay Léon
Var. absoluta interanual

Castilla-La Mancha
Var. absoluta interanual

Cataluna
Var. absoluta interanual

Comunidad Valenciana
Var. absoluta interanual

Extremadura

Var. absoluta interanual
Galicia

Var. absoluta interanual

Madrid
Var. absoluta interanual

Murcia
Var. absoluta interanual

Navarra
Var. absoluta interanual

Pais Vasco

Var. absoluta interanual
La Rioja

Var. absoluta interanual

Ceutay Melilla
Var. absoluta interanual

81,4
0.5
894
2.8
70,0
-57
76.4
-1,1
75.5
-3.4
86,3
27
771
-3.5
734
15
81,8
23
75,2
17
85,8
11
78,6
-1,8
80,6
0,0
84,8
13
90,3
-1,0
757
-4.7
82,3
2,4
87,0
9.6
77.0
4.2

Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE.

831
17
92,2
2.8
73,5
35
793
2.9
80,2
4.7
88,2
19
81,5
4.4
76.4
3.0
83,6
1,8
76,7
15
85,2
-0.6
83,5
4,9
83,5
2.9
84,3
_0’5
92,9
2,6
791
34
831
0.8
86,1
,09
74,9
-2.1

82,2
-0.9
89,1
31
64,5
,9‘0
79.0
,0‘3
90,4
10,2
82,1
-6.1
797
-1,8
72,0
-4.4
81,4
-2.2
74,5
-2,2
85,8
0.6
78,8
-4.7
85,0
15
873
3,0
95.7
2.8
80,2
11
81,9
-1,2
77,8
,83
71,7
32

81,7
05
87,2
19
69,3
4.8
77.0
-2,0
77,8
-12,6
90,4
8.3
72,7
_7'0
74,3
23
80,8
-0.6
72,9
-1,6
85,8
0,0
774
14
84,2
-0,8
88,3
1,0
93.3
‘2,4
772
—3,0
773
-4,6
80,1
2.3
757
4,0

845
-0,8
857
-16
70,1
7.9
754
-1,9
77,2
3.1
91,0
34
937
_67
76,7
57
76.4
-2.9
771
-1,6
86,8
,09
81,3
-8,0
83,9
-2,0
95,6
_0'3
92,8
_2v7
109,1
_1v3
777
-4.2
76,0
2.4
78,5
53

81,8
0.3
88,1
’0,3
715
85
74,9
,3‘0
781
-2,0
90,4
8.2
751
-21
72,2
1,0
80,7
-0,6
737
1,0
85,3
19
88,9
3.4
85,7
1,8
86,7
-1.1
93,2
_1'7
77.9
2.2
79,6
-0,8
751
=47
72,6
25

81,3
17
90,6
0,0
72,8
2.9
758
2,2
751
51
92,7
10,6
78,8
2.9
71,2
-2.8
79,5
0,0
74,6
-0,1
84,2
2.9
83,8
56
86,8
2,2
89,5
14
94,9
_Ov7
767
-4.3
811
1.6
82,9
5.4
89,1
7.4

80,3
1.4
88,3
1,1
70,3
1,0
73.6
-3.4
73,0
-4.8
90,7
0.3
76,9
4.2
735
-0,8
81,2
0.4
74,5
1,6
85,3
,Ov5
751
23
86,7
25
88,8
0.5
94,9
16
77,3
0.1
80,9
3.6
77,5
-2,6
73.3
2.4

23
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Periodo medio de pago por tamano de empresa
Expresado en dias, ponderado por importe de facturas; operaciones comerciales nacionales

Cuarto trimestre de... Ultimos cuatro trimestres
| 2018 | 2019 | 2020 | 2021

Total 81,4 83,1 82,2 81,7 84,5 81,8 81,3 80,3
Var. absoluta interanual 0.5 1,7 -0,9 -05 -0,8 0.3 -1,7 -14
Microempresas 76,5 80,5 76,0 78,8 875 77,0 791 77,2
Var. absoluta interanual 0,0 4,0 -4,5 2.8 1,0 1.2 05 -1,6
Pequefas 81,9 82,9 83,6 81,9 84,4 814 80,5 79,8
Var. absoluta interanual 1,0 1,0 07 -17 -0,6 -0,5 -3.4 -2.1
Medianas 84,3 85,1 84,1 83,3 83,2 85,6 834 824
Var. absoluta interanual -0,5 0.8 -1,0 -0,8 -1,7 12 -0,7 -0.9
Subtotal pymes? 80,9 82,8 81,2 81,3 85,0 81,3 81,0 79.8
Var. absoluta interanual 0.2 19 -1,6 0.1 -0.4 0,6 -1,2 -15
Grandes 48,5 69,8 68,6 471 46,7 46,1 74,0 72,1
Var. absoluta interanual 19 21,3 -1.2 -21.5 -21,4 -27.9 3.1 25,0

“Media simple de los datos de microempresas, pequefas y medianas.
Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE.



indice de morosidad en ventas a plazo por sector de actividad
Base promedio 2014-2019-100

Total
Var. absoluta interanual

Agroalimentario
Var. absoluta interanual

Industria
Var. absoluta interanual

Siderometalurgia
Var. absoluta interanual

Textil
Var. absoluta interanual

Papely artes graficas
Var. absoluta interanual
Quimico

Var. absoluta interanual

Plasticos
Var. absoluta interanual

Mat. De construccion
Var. absoluta interanual
Maquinaria y equipo
Var. absoluta interanual

Maderay muebles
Var. absoluta interanual

Otras manufacturas
Var. absoluta interanual

Electricidad, gas y agua
Var. absoluta interanual

Construccion
Var. absoluta interanual

Servicios
Var. absoluta interanual

Comercio al por mayor
Var. absoluta interanual

Distribucion de alimentos

Var. absoluta interanual

Comercio minorista
Var. absoluta interanual

Vehiculos de motor
Var. absoluta interanual

Transporte
Var. absoluta interanual

Activ. profesionales
Var. absoluta interanual

Otros servicios
Var. absoluta interanual
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Cuarto trimestre de... Ultimos cuatro trimestres
| 201 | 2019 | 2020 | 2021 |

64.4
-28,9%
81,0
-40,1%
49,8
-25,2%
61,7
-20,4%
78.9
-40,6%
79,8
-30.8%
53,5
-36,1%
65,7
-15,4%
66,1
-35.2%
71,4
-15,7%
86,6
54,0%
777
-38,5%
30,1
-26,6%
67,3
-41,2%
70,2
-24,9%
70.5
-24,5%
794
-2,6%
79,8
-37.5%
61,4
-17.2%
59,3
-20,6%
50,4
-20,6%
30,5
71,.9%

81,9
27.2%
89,8
10,0%
59,8
20,0%
80,1
20,0%
775
-1,8%
66,0
-17.2%
110,9
107.2%
76,0
15,7%
97,6
47,6%
70,7
-0,9%
105,5
21,9%
67,6
-13,0%
327
87%
98,3
46,0%
83,2
18.4%
80,3
14,0%
114,0
43.6%
86,8
8,7%
61,5
0.2%
76,6
20.1%
63,5
26,0%
334
53,0%

60,1
-26,6%
531
-40,9%
43,2
-27.8%
51,4
-35.8%
84,2
87%
51,6
-21,9%
58,6
-47.2%
57.5
-24,3%
74,5
-23.7%
47,0
-33.5%
100,0
-5.2%
51,5
-23.8%
26,6
-18,5%
79.7
-18,9%
60,1
-27.7%
60,1
-25,2%
735
-35,6%
56,4
-35.0%
42,1
-31,6%
49,6
-35.2%
65,0
2,3%
27,0
63,6%

30,1
-49.9%
34,6
-34.9%
19,7
-54,3%
29,1
-43.3%
20,5
-75.6%
21,6
-58,2%
25,8
-56,0%
21,0
-63.5%
331
-55.5%
41,9
-10,9%
29,2
-70,8%
22,4
-56,5%
71
-73.5%
35,5
-55.4%
341
-43.2%
315
-47.7%
537
-26,9%
339
-39.8%
335
-20,5%
27,5
-44.5%
30,0
-53.9%
7.4
13,6%

35.3
-21,0%
37,2
-5,8%
22,9
-28,9%
40,4
18,5%
17.7
~757%
28,3
-17.8%
30.3
15,6%
339
-20,0%
391
-23.3%
397
-8,9%
25,5
-68,7%
29,6
-13.7%
9,0
-58,3%
41,6
-25,7%
38,6
-17.2%
34,5
-25,8%
59,9
2,0%
354
-19,8%
32,3
-15,6%
381
14,8%
37.2
-24,0%
9.5
6,3%

36,9
20,0%
39,8
34.1%
251
9.8%
384
53.9%
22,0
-47.7%
36,3
60.3%
25,8
-6,9%
36,3
31.5%
41,2
16,5%
44,3
40,1%
31,0
-39.3%
36,5
59.5%
11,9
-18,1%
45,3
211%
401
10,4%
371
16,6%
55,0
27.2%
38,4
21,7%
36,5
32.7%
36,4
50,8%
39,2
-0.5%
12,3
52,7%

43,2
46,1%
44,7
49,6%
315
51,0%
43,6
72.8%
271
-0,0%
60,5
224,5%
357
36.3%
55,6
156,0%
48,9
45,7%
48,4
38,8%
36,7
-21,3%
58,6
202,0%
16,0
39.7%
53.4
50,8%
46,5
42,5%
44,5
47.5%
52,0
-2,.9%
433
41,7%
40,6
38.9%
41,6
71.7%
55,7
08.3%
16,4
92.7%

51,5
71,1%
47,3
36,8%
38,2
93.5%
66,4
127.8%
324
57.6%
64,1
197.1%
44,0
70,5%
66,9
219,0%
60,5
82,7%
64,2
53.2%
46,3
58.4%
63,2
181,9%
14,8
109.4%
61,1
71,9%
52,2
53.0%
51,5
63,6%
61,1
13,6%
54,6
60,8%
35,6
6,3%
42,0
52,7%
57,8
92,7%
17.5
135,8%

Nota: indice de Morosidad elaborado con la Tasa de morosidad en las facturas de venta a plazo, ponderada por importe de las facturas; operaciones
comerciales nacionales; media movil de cuatro trimestres.
Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE.
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indice de morosidad en ventas a plazo por sector de actividad
Base total general = 100

Cuarto trimestre de... Ultimos cuatro trimestres
| 201 | 2019 | 2020 | 2021 |

Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Agroalimentario 88,9 77.5 62,3 81,1 74,5 76,1 73.2 64,8
Industria 877 82,8 814 74,3 73.6 771 82,6 841
Siderometalurgia 94,4 96,4 84,3 95,4 112,7 102,4 99,5 127,0
Textil 169,0 130,4 193,0 94,0 69.3 82,2 86,5 86,6
Papely artes graficas 95,2 61,9 65,8 55,0 61,4 75.5 107,6 95,5
Quimico 52,9 86,2 62,0 54,5 54,6 44,5 52,6 54,3
Plasticos 68,4 62,2 64,1 46,7 64,4 65,8 86,2 87,0
Mat. De construccion 118,4 137.5 142,9 126,9 127,8 128,6 130,7 135.4
Maquinaria y equipo 76,3 59,4 53,8 95,7 77,3 82,6 771 85,8
Maderay muebles 1151 110,3 142,4 83,1 61,7 71,8 72,8 76,9
Otras manufacturas 95,1 65,0 67.5 58,7 66,1 779 106,8 96,7
Electricidad, gas y agua 102,4 87,5 97,2 51,5 55,9 70,5 81,3 63,0
Construccion 151,6 174,0 192,1 1711 170,8 177.7 179,2 171,9
Servicios 90,3 84,1 82,8 03.8 90,5 89,9 89,1 83,9
Comercio al por mayor 03,8 84,1 85,7 89,6 83,7 86,2 88,2 85,7
Distribucion de alimentos 88,5 99,9 87,7 128,0 121,7 106,8 86,3 85,0
Comercio minorista 92,0 78,6 69,6 83,6 74,3 77.2 74,3 78,6
Vehiculos de motor 78,6 62,0 57.7 91,7 75.4 81,5 77.5 57,0
Transporte 94,6 96,1 84,7 93,9 110,8 101,3 98,9 83,8
Activ. profesionales 77,6 76,8 107,0 08,6 104.,5 105,1 127,8 111,1
Otros servicios 102,1 87.8 96,7 53,0 57,9 71,6 82,0 731

Nota: indice de Morosidad elaborado con la Tasa de morosidad en las facturas de venta a plazo, ponderada por importe de las facturas;
operaciones comerciales nacionales; media movil de cuatro trimestres.
Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE.
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indice de morosidad en ventas a plazo por autonomia
Base promedio 2014-2019 = 100

Total
Var. absoluta interanual

Andalucia

Var. absoluta interanual
Aragon

Var. absoluta interanual

Asturias
Var. absoluta interanual

Baleares
Var. absoluta interanual

Canarias
Var. absoluta interanual

Cantabria
Var. absoluta interanual

Castillay Léon
Var. absoluta interanual

Castilla-La Mancha
Var. absoluta interanual

Cataluna
Var. absoluta interanual

Comunidad Valenciana
Var. absoluta interanual

Extremadura

Var. absoluta interanual
Galicia

Var. absoluta interanual

Madrid
Var. absoluta interanual

Murcia
Var. absoluta interanual

Navarra
Var. absoluta interanual

Pais Vasco

Var. absoluta interanual
La Rioja

Var. absoluta interanual

Ceutay Melilla
Var. absoluta interanual

Observatorio de Morosidad | Cuarto trimestre de 2022

Cuarto trimestre de... Ultimos cuatro trimestres
By

64,4
-28,9%
60,6
-28,5%
72,5
-11,9%
67.9
-27.9%
82,9
4,6%
62,5
-22,1%
188,8
218,7%
29,2
-30,5%
587
-74,6%
84,0
-32,8%
90,8
-5,6%
63,6
-31.7%
71,6
-8,9%
62,7
-12,1%
391
-24,9%
43,3
-57.9%
55,9
-71.1%
26,7
-67.5%
167,5
-6,6%

81,9
27.2%
80,6
33.0%
98,1
35.2%
61,4
-0,6%
61,7
-25.5%
86,5
38,4%
83,0
-56,1%
38,2
30,7%
571
-2,6%
91,0
8.3%
103,1
13.5%
98,8
55.4%
108,4
51,4%
82,3
31.3%
38,2
-2.2%
116,9
169,9%
45,9
-17.9%
168,8
532.5%
68,1
-59.4%

60,1
-26,6%
48,3
-401%
83,2
-15,1%
162,4
164,6%
166,6
169,8%
78,2
-0,6%
93.1
12,3%
27,2
-28,8%
58,0
1.4%
715
-21,5%
55,8
-45,9%
379
-61,6%
56,2
-48,2%
55,1
-33.1%
30,7
-10,8%
37.4
-68,0%
96,3
109,9%
587
-65.2%
75.9
11,6%

30,1
-49.9%
27,0
-44,2%
334
-50,8%
50,1
-69,1%
74,7
-551%
354
-54,7%
17,5
-81,3%
10,4
-61,8%
39,5
-31.9%
32,6
-54.5%
29,0
-48,0%
46,0
21,2%
38,2
-32,1%
339
-38.4%
10,5
-65,8%
51,7
38,1%
321
-66,7%
19,8
-66,2%
97,6
28,5%

353
-21,0%
39.2
0,1%
35.7
-43.9%
40,0
-60,1%
74,5
-48,6%
36,4
-49.9%
311
-4,0%
13,6
-34.5%
42,7
-8.5%
36,3
-30.4%
32,6
-15,6%
55,9
75.6%
44,7
30,4%
40,8
-3,3%
14,7
-41,2%
34,6
-30,9%
31,5
-50,6%
45,2
10,0%
39.5
-65,7%

36,9
20,0%
41,4
34.9%
36,0
-26,0%
36,7
-31.4%
118,3
50,9%
371
-26,2%
32,9
235,1%
16,4
58,1%
42,9
33.7%
377
21,9%
32,0
10,9%
58,0
175.5%
46,2
82.4%
44,0
27.8%
19,6
22,8%
29,0
-47,6%
23,0
-38.5%
48,7
151,3%
221
-80,3%

43,2
46,1%
481
67.3%
333
-21,7%
35.3
-271%
122,1
44,3%
45,2
1,6%
51,2
404,1%
22,9
06,8%
40,3
8,6%
47,6
57.9%
38,9
28,4%
47,2
20.9%
54,8
79.1%
49,0
46,4%
28,8
203,9%
36,0
-11,8%
254
-9.3%
64,5
322,6%
333
-66,1%

51,5
71,1%
57,3
112,6%
45,0
34.5%
35,5
-20.2%
1394
86,5%
50,3
42,1%
67,5
287,0%
32,6
213,8%
471
19,5%
56,7
74.1%
49,2
69,7%
44,6
-3,0%
56,5
48,0%
51,8
52,7%
32,9
213.8%
45,6
-11.7%
57,8
80,0%
62,1
213.5%
35.9
-63,2%

Nota: indice de Morosidad elaborado con la Tasa de morosidad en las facturas de venta a plazo, ponderada por importe de las facturas; operaciones
comerciales nacionales; media movil de cuatro trimestres.
Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE.

27



Observatorio de Morosidad | Cuarto trimestre de 2022

indice de morosidad en ventas a plazo por autonomia
Base total general = 100

Cuarto trimestre de... Ultimos cuatro trimestres
| 201 | 2019 | 2020 | 2021 |

Total 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Andalucia 130,6 136,6 111,5 124,2 153,9 155,5 154.,5 154.4
Aragon 73,8 78,4 90,7 72,8 66,3 63,8 50,6 57,2
Asturias 106,7 75,8 2731 168,4 114,5 100,5 8277 69,7
Baleares 68,9 40,4 148,3 132,9 113,0 171,5 151,4 144,9
Canarias 127,5 138,7 170,7 154,3 1354 131,8 137,3 128,2
Cantabria 200,6 69,3 106,0 39.7 60,3 60,9 811 89,7
Castillay Léon 85,2 87,5 84,8 64,7 72,2 83,5 99,3 118,6
Castilla-La Mancha 06,2 73,6 101,7 138,3 127,6 122,5 98,4 06,6
Cataluna 110,6 94,2 100,7 91,6 87,0 86,5 93.4 93.3
Comunidad Valenciana 136,7 121,9 89,9 93,3 89,4 84,0 87,3 02,6
Extremadura 96,0 117,2 61,3 148,3 153,8 152,5 106,2 84,1
Galicia 85,2 1014 71,6 971 96,9 95,9 971 84,0
Madrid 102,7 106,0 96,6 118,9 121,8 125,5 119,6 106,1
Murcia 135,7 104,3 114,0 779 93.3 118,7 149,1 142,9
Navarra 29,0 61,5 26,8 74,0 42,3 338 35,9 38,2
Pais Vasco 67.7 43,7 125,0 83,2 69,6 48,5 46,0 87.6
La Rioja 24.4 121,2 57.4 387 75.3 775 87,8 70,8
Ceutay Melilla 413,8 132,2 200,8 515,2 177.9 95,0 122,6 110,9

Nota: indice de Morosidad elaborado con la Tasa de morosidad en las facturas de venta a plazo, ponderada por importe de las facturas;
operaciones comerciales nacionales; media movil de cuatro trimestres.
Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE.
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indice de morosidad en ventas a plazo por tamafio de empresa

Base promedio 2014-2019 - 100

Total
Var. absoluta interanual

Microempresas
Var. absoluta interanual

Pequenas
Var. absoluta interanual

Medianas
Var. absoluta interanual

Subtotal pymes?
Var. absoluta interanual

Grandes
Var. absoluta interanual

Cuarto trimestre de... Ultimos cuatro trimestres
| 201 | 2019 | 2020 | 2021 |

64.4
-28,9%
971
162,9%
59,4
-45.2%
74,0
42,0%
76,8
16,8%
135,3
3406,0%

81,9
27.2%
123,9
27.7%
66,2
11,5%
85,8
15,9%
92,0
10,7%
306,3

126,4%

60,1
-26,6%
92,9
-25,0%
48,2
-27.2%
82,4
-3.9%
74,5
-19,0%
80,6
-73.7%

“Media simple de los datos de microempresas, pequefas y medianas.
Nota: indice de Morosidad elaborado con la Tasa de morosidad en las facturas de venta a plazo, ponderada por importe de las facturas; operaciones
comerciales nacionales; media movil de cuatro trimestres.
Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE.

30,1
-49.9%
44,2
-52,4%
25,8
-46,5%
40,6
-50,7%
36,9
-50,5%
368,0
356.4%

35,3
-21,0%
54,1
-19,5%
31,2
-14,0%
42,5
-35.3%
42,6
-24,5%
557
-84.,8%

indice de morosidad en ventas a plazo por tamafio de empresa

Base total general - 100

Total
Microempresas
Pequeiias
Medianas
Subtotal pymes:*
Grandes

36,9
20,0%
53,9
16,1%
33,9
35.0%
43,5
-2.3%
43,8
13.1%
53,6
-86,0%

43,2
46,1%
65,1
44,9%
39,7
65,5%
49,8
16,5%
51,5
38,5%
51,3
-86,5%

51,5
71,1%
74,5
68,6%
45,9
77.9%
67.7
66,5%
62,7
70,0%
58,4
-84,1%

100,0
135,8
107,5
66,8
103,3
66,0

Cuarto trimestre de...

100,0
136,3
94,2
60,8
971
117.4

100,0
139,2
934
79,6
104,1
421

“Media simple de los datos de microempresas, pequefas y medianas.
Nota: indice de Morosidad elaborado con la Tasa de morosidad en las facturas de venta a plazo, ponderada por importe de las facturas; operaciones
comerciales nacionales; media movil de cuatro trimestres.
Fuente: CEPYME sobre la base de CESCE.

100,0
132,3
99,8
78.4
103,5
3835

o Lo | [

100,0
138,0
1031
69.9
1037
495

100,0
131,6
106,9
68,5
102,3
45,6

100,0
135,8
107,2
66,9
103,3
373

100,0
130,3
103,8
76.3
103,5
35,6
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Distribucion de las facturas por momento de pago
% de las facturas pagadas; total de operaciones

Cuarto trimestre de... Ultimos cuatro trimestres
By

Pago puntual o anticipado 29,3% 29,5% 29,6% 30,3% 26,7% 26,9% 27.7% 27,0%

Var. absoluta interanual 0,6% 0,2% 0,1% 0.6% -4,6% -1,7% -1,8% -3.2%
hasta 30 dias 68,0% 67,8% 66,6% 65,2% 69,6% 69,9% 69,3% 69,6%
Var. absoluta interanual 0,0% -0,3% -1.2% -1.4% 4,5% 3.1% 4,8% 4,3%
de 31 a 60 dias 1,3% 1,4% 21% 1,9% 1,8% 1,8% 1,6% 1,8%
Var. absoluta interanual -0,2% 0.1% 0.7% -0.2% -0,0% -0,2% -1,7% -0,2%
de 61 a 9o dias 0,4% 0,4% 0,7% 1,1% 0,9% 0,8% 0,8% 0,9%
Var. absoluta interanual 0,0% -0,0% 0,3% 0.3% 0,1% -0,2% -0,3% -0.2%
mas de 9o dias 0,9% 0,9% 0,9% 1,5% 1,0% 0,6% 0,6% 0,8%
Var. absoluta interanual -0,4% -0,0% 0,1% 0,6% 0.1% -1,0% -0,9% -0.7%

Fuente: CEPYME sobre la base de INFORMA D&B
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Coste financiero de la deuda comercialy de la mora
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Datos anualizados en millones de euros

Total
Var. absoluta interanual

Deuda comercial normal
Var. absoluta interanual

Deuda comercial morosa
Var. absoluta interanual

Total
Var. absoluta interanual

Deuda comercial normal
Var. absoluta interanual

Deuda comercial morosa
Var. absoluta interanual

Total
Var. absoluta interanual

Deuda comercial normal
Var. absoluta interanual

Deuda comercial morosa
Var. absoluta interanual

Total
Var. absoluta interanual

Deuda comercial normal
Var. absoluta interanual

Deuda comercial morosa
Var. absoluta interanual

Total
Var. absoluta interanual

Deuda comercial normal
Var. absoluta interanual

Deuda comercial morosa
Var. absoluta interanual

Total
Var. absoluta interanual

Deuda comercial normal
Var. absoluta interanual

Deuda comercial morosa
Var. absoluta interanual

Cuarto trimestre de...

Ultimos cuatro trimestres

ol ol

2.958,7
3.2%
1.106,6
1.2%
1.852,1
4,4%

3335

092.2%
160,6
80,7%
173,0
104.2%

4614
103,5%
189,9
84,8%
2715
119,0%

486,8
102,4%
154.4
06,1%
3324
105,4%

1.281,8
100,0%
504,9
86,8%
776.9
109.7%

1.676,9
-24,7%
601,7
-26,9%

1.075,2
-23.4%

TOTAL EMPRESAS

2.914,2 2.649.1 2.956,5
-1.5% -0.1% 11,6%
937.9 867,8 932,4
-15,2% -7.5% 7.4%

1.976,3 1.781,3 2.0241
6.7% -9.9% 13,6%

Microempresas

3235 196,4 3335
-3,0% -30.3% 69.8%
133.3 90,9 135,7
-17.0% -31,8% 49,3%
190,2 1054 197.7
9.9% -44,6% 87.5%
Empresas pequeias

416,6 297.4 4445
-0.7% -28,6% 49.5%
160,7 109,7 164,8
-15,4% -31,7% 50,2%
256,0 187,6 279.7
-5.7% -26,7% 49,0%
Empresas medianas

456,8 316,3 486,9
-6,2% -30,8% 53.9%
135,0 96,1 145,8
-12,6% -28,8% 51,6%
321,8 220,1 3411
-3.2% -31,6% 54,9%

TOTAL PYMES

1.196,9 810,0 1.264,8
-6,6% -32,3% 56,1%
429,0 296,8 446.,4
-15,0% -30,8% 50.,4%
767.9 513,2 818,5
-1.2% -33.2% 50,5%

Grandes empresas

1.717,3 1.839,1 1.691,7
2,4% 7.1% -8,0%
508,9 571,0 486,0
-15,4% 12,2% -14,9%

1.208,4 1.268,1 1.205,7
12,4% 4.9% -4.9%

2.046,5 2.866,1 3.346,7 4.2724
10,0% 16,0% 17,0% 44,5%
766,2 862,3 1.291,0 2.253,6

2,4% 4.7% 43.9% 141,7%

2.180,4 2.003,7 2.055,8 2.018,8
13,0% 21,7% 4,7% -0,3%
410,1 318,8 388,6 479,2
47.0% 45,3% 37.9% 43,7%
1315 1393 174,8 279,0
34.9% 37.3% 52,1% 105,5%
278,5 179,5 213,8 200,2
53.5% 52,3% 281% 1,2%
461,0 445,9 4947 625,0
41,9% 39.0% 23.9% 40,6%
160,1 170,0 214,0 342,3
35.8% 38,4% 53.5% 107.7%
300,9 275,9 280,8 282,7
45,4% 39.4% 8,0% 1,1%
466,1 5314 586,2 742,4
38.4% 47.5% 39.8% 52.5%
138,5 154,0 220,1 3774
38.2% 43.5% 85,3% 158,9%
327,6 3774 366,1 364,9
38,4% 49,2% 21,8% 7.0%

1.337,2 1.296,0 1.469,6 1.846,5
42,2% 43,9% 33.5% 46,0%
430,2 4633 608,9 998,7
36.3% 39.7% 63.2% 123.7%
907,0 8327 860,6 847,8
451% 46.4% 18,3% 3.6%

1.609,3 1.570,0 1.877,2 2.425,8
-7.4% -0,0% 6,7% 43.4%
336,0 399,0 682,0 1.254,9
-22.4% -19,0% 30.2% 158,2%

1.273,3 1.171,0 1.195,2 1.171,0
-2,4% 8,6% -3.3% -2,9%
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