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Claves

El crecimiento de los nuevos prestamos bancarios a pymes no financieras se ralentiza en el segun-
do trimestre del ano, especialmente en las empresas medianas. En total, se concedieron hasta 41.400
millones de euros.

Corregido el efecto de la inflacion, los nuevos préstamos del segundo trimestre de 2023 fueron un
9% menores que los del mismo periodo de 2019.

Los nuevos prestamos equivalen al 12,7% del PIB, cuando en 2019 equivalian al 14% y en los cinco anos
previos a la pandemia promediaron el 15%.

El plazo medio de los nuevos préstamos tiende a acortarse. Acumulan cuatro trimestres seguidos
en los que el plazo medio de los nuevos prestamos es inferior a 11 meses, algo que no sucedia des-
de marzo de 2012.

- Enterminos ajustados por inflacion, el tamano medio de los préstamos a empresas pequenas se in-
cremento un 2,5% interanual, pero el de las firmas medianas se redujo un 5,1%.

El tipo de interés medio de los nuevos préstamos se elevo en Espana, en el segundo trimestre,
a 4,36%, su mayor valor desde 2008; su incremento interanual, de 292 puntos base, es el mayor, al
menos, desde 2000.

No obstante, los tipos de interes para nuevos prestamos son mas bajos que la media de la eurozo-
na, e inferiores también a los de Alemania, Italia y Portugal

Los efectos del cambio de la politica monetaria europea ya se observan en la concesion de presta-
mos a pymes.

- La proporcion de solicitudes de préstamos rechazadas por los bancos acumula cinco trimestres se-
guidos de incrementos.

La coyuntura de muchas empresas, las perspectivas de su sector, asi como una menor liquidez en el
mercado, llevan a elevar la exigencia de garantias a las pequenas y medianas empresas.
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Introduccion

Tal como refleja la ultima edicion del Indicador
CEPYME sobre la Situacién de la pyme, las py-
mes espanolas sobrellevan un contexto complejo
que tiende paulatinamente a empeorar.

Los volumenes de ventas se estancan y la infla-
cion eleva los costes, lo que a su vez deriva en un
incremento de los costes laborales. Los margenes
estan presionados vy la rentabilidad no ha recupe-
rado aun sus niveles previos a la emergencia sa-
nitaria. Pese a esta situacion, las pymes elevaron
su nivel de empleo al maximo historico, con mas
de 9 millones de asalariados.

Este Informe de Financiacion a Pymes viene a
completar el analisis del contexto en el cual las
pymes desarrollan su actividad, complementan-
do al Indicador CEPYME y también al Observa-
torio de Morosidad de CEPYME.

La conclusion es que el acceso a la financiacion
bancaria se hace progresivamente mas dificil
para las pymes. | os criterios de los bancos para
otorgar creditos se estan endureciendo, segun re-
fleja la Encuesta de Prestamos Bancarios que rea-
liza el Banco Central Europeo (BCE), en parte por
el empeoramiento de las perspectivas economi-
cas, pero tambien porque la liquidez ha caido en
el mercado como consecuencia del cambio de
politica monetaria europea. AL mismo tiempo, las
empresas reducen su demanda de nueva finan-
ciacion, tanto por su mayor coste (los tipos de in-
teres suben a un ritmo no visto en decadas) como
POr su menor inversion.

El empeoramiento del acceso a la financiacion
bancaria es algo mas marcado en el caso de las
empresas medianas, cuyos nuevos prestamos
reducen su plazo e importe medio, y se conce-
den a tipos de interés que aumentan mas deprisa.
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Nuevas operaciones:

préstamos a pymes no financieras

Panorama general

Los nuevos prestamos bancarios otorgados a py-
mes no financieras encadenan ocho trimestres
consecutivos de incrementos interanuales. En el
segundo trimestre, el aumento fue del 5,4%, con
lo que los nuevos prestamos alcanzaron los 41.400
millones de euros. Sin embargo, esa misma va-
riacion muestra un debilitamiento, pues es el me-
nor incremento interanual desde junio de 2021.

[ .
Nuevos préstamos a pymes
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Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana

La concesion de nuevos prestamos se debilitod
mas en el caso de las firmas medianas, que en el
segundo trimestre captaron 10.500 millones de
euros, un 1,7% mas gue un ano antes. En cambio,
los Nuevos préstamos a empresas pequenas, que
ascendieron a 35.800 millones de euros, mostra-
ron una subida interanual de 6,6%. Con todo, en
ambos casos se trata del menor incremento de
los ultimos ocho trimestres.

) .
Nuevos préstamos a pymes
en los segundos trimestres
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Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana e INE

Cuando se corrigen las cuantias de las nuevas
operaciones por el aumento de los precios al con-
suMo, se obtiene una perspectiva menos alenta-
dora. Los nuevos prestamos a pymes aumentaron
un 1,7% interanual en el segundo trimestre. Si bien
no cambia el hecho de ser el menor incremento
desde junio de 2021, mas llamativo resulta cons-
tatar que los nuevos prestamos a pymes del se-
gundo trimestre de 2023 fueron, expresados en
euros con un mismo poder adquisitivo, un 9% in-
feriores a los del mismo periodo de 2019. Peor
aun, su volumen fue el segundo menor, para un
segundo trimestre, desde 2014, superando solo
ligeramente el importe de 2022.

Los nuevos prestamos a empresas medianas,
una vez corregidos de la inflacion, mostraron una
caida interanual de 1,8% en el segundo trimestre.
Asi, estas empresas también recibieron el impor-

1 Se consideran otorgados a pymes los prestamos de hasta 1 millon de euros. Los prestamos de hasta 250.000 euros se presumen otorgados a em-
presas pequefas, mientras que aquellos de entre 250.000 y 1 millon de euros se asumen entregados a firmas medianas.
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te mas bajo en nuevos préstamos, para un segun-
do trimestre, desde 2014. En cambio, los nuevos
prestamos a firmas pequefias, a pesar de su des-
aceleracion (+2,8% interanual), captaron un impor-
te mayor que en los segundos trimestres de 2021
y 2022 (aunque fue un 8,2% mas bajo que el del
mismo periodo de 2019).

Otra forma de captar el estado de situacion y la
evolucion de la financiacion de las pymes es com-
parar los nuevos prestamos a ellas concedidos
con el PIB. Tomando la media de los ultimos cua-
tro trimestres, para evitar distorsiones estaciona-
les, los nuevos préstamos a pymes del segundo
trimestre equivalieron al 12,7% del PIB, un nivel
muy similar al de los tres trimestres precedentes.
Incluso, la comparacion interanual arroja un incre-
mento de 0,5 puntos porcentuales.

Sin embargo, es un porcentaje inferior al de todos
los anos, desde 2003 (cuando empiezan las esta-
disticas de nuevas operaciones de credito) has-
ta 2019. Por gjemplo, en 2019 los nuevos prés-
tamos a pymes equivalieron al 14% del PIB; la
media del lustro prepandemia alcanzo al 15%.

Nuevos préstamos a pymes
como % del PIB
Media movil de 4 trimestres
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Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana e INE
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Plazo

El plazo medio de los nuevos préstamos tien-
de a acortarse desde hace ya nueve trimestres.
Mientras que en 2019 el plazo medio de los nue-
vOs prestamos a pymes fue de 12,3 meses, en el
segundo trimestre de 2023 el mismo fue de 10,7
meses? Ya suman cuatro trimestres consecutivos
en los que el plazo medio de los nuevos presta-
mos es inferior a 11 meses, algo que no sucedia
desde marzo de 2012.

Otra forma de constatar el mismo acortamien-
to del plazo medio de los nuevos prestamos es
analizando su composicion. En los ultimos cua-
tro trimestres, mas del 95% de los nuevos pres-
tamos a pymes fueron de hasta un ano de plazo,
cosa que no ocurria desde 2008, Como referen-
cia, por ejemplo, en el segundo trimestre de 2019,
los prestamos de hasta un ano de plazo fueron
el 88,1% del total.

En otras palabras, el acortamiento del plazo me-
dio de los nuevos prestamos bancarios a pymes
obedece a que, mientras los emprestitos otorga-
dos a menos de un ano crecen, los que se con-
ceden a plazos mayores disminuyen. Esto ocurre
en ambos tamanos de empresa.

En las firmas pequefias, los prestamos de hasta
un ano de plazo acumulan nueve trimestres au-
mentando. En el segundo trimestre o hicieron un
9% interanual, con lo que llegaron a 34.400 millo-
nes de euros, su valor mas alto desde 2017. Exac-
tamente lo opuesto ocurre con los préstamos de
entre uno y cinco anos, que bajaron por decimo
trimestre consecutivo. En el periodo analizado lo
hicieron un 31,8% interanual, quedando en solo
893 millones de euros, que es el valor mas bajo
para un segundo trimestre desde 2012 y resulta
un 60% inferior al del mismo periodo de 2019. Los
nuevos préstamos a cinco anos o mas comen-
zaron su tendencia descendente en 2017. Asi,
en el segundo trimestre de 2023 cayeron hasta
436 millones de euros (caida interanual de 32,8%).
Es una cifra un 23,6% mas baja que la de cuatro
anos antes y un 54,8% inferior a la del segundo tri-

mestre de 2017. De lo anterior surge que el pla-
7o medio de los nuevos préstamos a empresas
pequeias fue en el segundo trimestre de 10,3
meses, cuando cuatro afnos antes era de 11,3.

Mayor es el acortamiento del plazo medio en
los nuevos préstamos a empresas medianas.
Los emprestitos a menos de un ano acumulan
ocho trimestres de crecimiento (13,6% interanual
en el segundo de 2023), al tiempo que aquellos
concedidos a entre uno y cinco anos se hundie-
ron un 55,7% Yy los de mas de cinco anos retroce-
dieron un 57,5%. De este modo, los nuevos pres-
tamos de menor plazo totalizaron 9.720 millones
de euros en el trimestre considerado (el segun-
do valor mas alto desde 2010), en tanto que los
de uno a cinco anos alcanzaron a 425 millones de
euros (el menor dato, para un segundo trimestre,
en al menos 20 anos 'y 74% inferior al de 2019) y
los de mas de cinco anos llegaron a 336 millones
de euros (la cifra mas baja desde 2014 para un se-
gundo trimestre). Asi, mientras en el segundo tri-
mestre de 2019 el plazo medio de los nuevos
préstamos a firmas medianas alcanzaba a 16,9
meses, ahora es de 12,2 meses.

e .
Plazo medio de los nuevos
préstamos a pymes
Medias moviles de cuatro trimestres,
expresado en meses
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Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana

El plazo se refiere al periodo de revision del tipo de interés. Por ejemplo, un préstamo a 15 anos con revision anual del tipo de interés, las estadis-

ticas del Bando de Espana lo consideran como un préstamo a un ano.
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Tamano medio de los huevos préstamos

Nuevos préstamos: medias trimestrales por empresa

Datos en euros a precios de 2021

33.000
31.000
29.000
27.000
25.000
23.000

21.000

19.000
17.000
15.000
o o o o
I\ « I\ «
Pequenas

Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana e INE

Si comparamos los nuevos prestamos con el nu-
mero de pymes con empleados, podemos tener
una aproximacion a la nueva financiacion ban-
caria media por empresa. Mientras cada una de
las empresas pequenas obtuvo financiacion por
27500 euros en el segundo trimestre, la misma
se amplio hasta 381.200 euros en el caso de las
companias medianas. En términos ajustados por
inflacion, el préstamo medio de las empresas
pequenas se incrementé 2,5% interanual, pero
el de las firmas medianas se redujo 5,1%.

Nota: Ver datos detallados en Anexo pags. 17y 18.
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En cualquier caso, en ambos tamanos de em-
presa el prestamo medio es sensiblemente in-
ferior al que recibieron en el segundo trimes-
tre de 2019, con una disminucion del 7,5% en
las pequefias empresas y del 16,1% en las me-
dianas, unavez mas, en términos corregidos por
la variacion del IPC. El grafico evidencia una cla-
ra tendencia descendente en el préstamo me-
dio por empresa mediana, interrumpida circuns-
tancialmente por los préstamos derivados de la
emergencia sanitaria de 2020.
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Tipos de interés de los nuevos préstamos

El nivel de los tipos de interés al que se finan-
cian las pymes esta subiendo a un ritmo no vis-
to en décadas. L os tipos de interes para nuevos
prestamos acumulan cuatro trimestres de acele-
rado incremento. El tipo medio se elevo en Espa-
fia, en el segundo trimestre, al 4,36%, su mayor
valor desde 20083 Ademas, su incremento inte-
ranual, de 292 puntos base (p.b.)4, es el de mayor
magnitud, al menos, desde 2000.

Algo similar ocurre en los distintos tamanos de
empresa. En las nuevas operaciones de credito
de pequefias empresas, el tipo de interées me-
dio del segundo trimestre fue del 4,68%, que es
el mayor valor desde septiembre de 2014. Su in-
cremento interanual, de 286 p.b., tambiéen resul-
ta el mas elevado, por lo menos desde 2000. En
el caso de las firmas medianas, el tipo de interés
promedio fue del 4,5%, que es el mas alto desde
2008. En este caso, la subida interanual alcanzo a
304 p.b., tambien la mayor desde 2000.

Elaumento mas rapido que vienen teniendo los
tipos de interés para nuevos préstamos a empre-
sas medianas tiene una consecuencia significati-
va: la brecha con relacion a los tipos de interés
para las empresas pequenas se ha comprimi-
do hasta menos de 20 p.b., algo que no se pro-
ducia en mas de 20 aios.

Diferencial de tipos entre
empresas pequenas y medianas
Medias mensuales en puntos base
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Fuente: CEPYME sobre la base de BCE

3 Este tipo medio incluye también los nuevos préstamos de mas de un millon de euros

4100 puntos base = 1%.



CEPYME

Informe de financiacién bancaria a pymes -

Comparacion con la zona del euro

Elaumento de los tipos de interés en Espania es
similar al que esta ocurriendo en la eurozona.
Los tipos medios para nuevas operaciones para el
conjunto del area tuvieron en el segundo trimes-
tre un incremento interanual de 295 puntos base,
motivo por el cual se elevaron hasta el 4,58%. Es
decir, que los tipos en Espana se incrementa-
ron ligeramente menos y tienen un nivel medio
algo mas bajo que la media de la zona del euro.

Observando los datos de los cuatro paises mas
grandes del area (Alemania, Francia, Italia y Espana)
y Portugal, se encuentra que solo el pais galo ex-
hibe tipos de interés medios mas bajos que nues-
tro pais, del 4,21%. El tipo medio espanol es algo
mas de 45 p.b. inferior a los de Alemania (4,82%)
e ltalia (4,84%). Los mayores tipos entre los pai-
ses observados corresponden a Portugal (5,37%).

Para los cinco paises observados, asi como para
la media del area del euro, el incremento inte-
ranual de los tipos de interés para nuevas ope-
raciones del segundo trimestre fue el mas alto
desde 2000. Elincremento registrado en Espafia
(los ya mencionados 292 p.b) fue el mismo que
en Alemania y apenas mayor que el de Francia
(280 p.b). En cambio, fue claramente menor que
los de Portugal ¢ Italia (331y 336 p.b..

Los datos segun tamano de empresa presentan
una diferencia importante: mientras el tipo de in-
terés medio para pequefias empresas de Espa-
na es inferior a la media de la eurozona (2,36%
y 3,05%, respectivamente), lo contrario ocurre
con las compaiiias medianas (3,04% en Espana
y 2,.97% en el area euro). Esto ratifica que el em-
peoramiento del entorno de tipos de interés esta
siendo mas danino para las empresas medianas.

En comparacion con los paises seleccionados,
las empresas pequenas esparfolas pagan por
sus nuevas operaciones de credito tipos de in-
teres menores que sus homologas de Alema-
nia (101 p.b. menos), Italia (una diferencia favo-
rable de 62 p.b.) y Portugal (115 p.b. mas bajos).
En cambio, pagan 39 p.b. mas que las pequenas
empresas francesas.

Nota: Ver datos detallados en Anexo pags. 19y 20.

Tipo de interés para nuevos
préstamos: pequenas empresas
Prestamos de hasta 250.000 euros

Alemania Espana
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Portugal

Fuente: CEPYME sobre la base de BCE

Aunque con diferencias favorables menores, lo
mismo ocurre en el caso de las companias me-
dianas. Las empresas medianas espanolas pa-
gan tipos de interes que son 33 p.b. inferiores a
los alemanes, 28 p.b. mas bajos que los italia-
nosy 64 p.b. menores que los portugueses, aun-
que resultan 60 p.b. mayores que los franceses.

También llama la atencion el hecho de que, en los
ultimos tres trimestres, el diferencial entre los ti-
pos de interés de las empresas pequenas y las
medianas sea mas estrecho en Espafa que en
los demas paises seleccionados. En el segun-
do trimestre, las pequenas empresas espanolas
obtuvieron préstamos con un tipo de interes pro-
medio apenas 18 p.b. mayor que el de las firmas
medianas. Esa misma diferencia alcanzo a 39 p.b.
en Francia, 52 p.b. en ltalia, 69 p.b. en Portugal y
87 p.b. en Alemania, con una media para la zona
del euro de 48 p.b. Mas que un alivio para las fir-
mas pequenas, dado que esto se produce en un
contexto de veloz incremento de los tipos de in-
terés, estos diferenciales deben interpretarse
como un empeoramiento relativo de las con-
diciones de financiacion de las empresas me-
dianas en Espana.
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Demanda de crédito bancario

por parte de las pymes

Evolucion de la demanda de
crédito de pymes

Representacion grafica del saldo de
respuestas, base 1.° trimestre 2015 = 100
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Fuente: CEPYME sobre la base de BCE

La Encuesta de Préstamos Bancarios (EPB) que
realiza el Banco Central Europeo entre las enti-
dades de la zona del euro senala que, en el caso
de los bancos espanoles, la demanda de credi-
to por parte de las pymes no financieras ha baja-
do en cuatro de los ultimos seis trimestres, in-
cluido entre ellos el segundo trimestre de 2023.
Al mismo tiempo, las entidades bancarias afirman
que en cada uno de los ultimos cinco trimestres
se incremento la proporcion de solicitudes de
préstamos que fueron rechazadas. Esto ultimo
es algo que no sucedia al menos desde 2014, que
es cuando se incorpora esta pregunta a la EPB.

La menor demanda de credito y el mayor re-
chazo en las solicitudes de préstamos resul-
tan coherentes con la debil evolucion de los
nuevos prestamos que analizabamos en la
primera parte de este informe.

¢Por gué cae la demanda de crédito por parte de
las pymes? La EPB pregunta la incidencia de di-
versos factores, cinco de los cuales son los rele-
vantes en el caso de las pymes. Segun esta en-
cuesta, tres de esos cinco elementos ejercieron

Nota: Ver datos detallados en Anexo pag. 21.

una presion descendente sobre la demanda de
prestamos: la menor inversion, el incremento de
los tipos de interés (esos dos motivos han hecho
reducir la demanda de préstamos en los ultimos
cuatro trimestres) y las menores necesidades de
capital de trabajo. Esto ultimo podria estar expli-
cado por la tendencia a reducir los plazos de co-
bro de las facturas emitidas, como forma de pro-
teger su valor frente a la erosion del mismo que
provoca la inflacion, segun se explica en el Ob-
servatorio de Morosidad de CEPYME

8 Solicitudes de préstamos
rechazadas
Representacion grafica del saldo de
respuestas, base 1.° trimestre 2015 - 100
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Nota: el numero graficado no es ni el % ni el nUmero de solicitudes re-
chazadas; es una serie abstracta sobre la base de los % de respues-
tas en uno y otro sentido.

Fuente: CEPYME sobre la base de BCE

Los dos motivos restantes no influyeron sobre la
variacion de la demanda de credito. En el caso
de las renegociaciones de préstamos, se man-
tuvieron igual que en el trimestre previo (luego
de haber incidido para aumentar la demanda de
prestamos en los tres trimestres inmediatos an-
teriores). La financiacion interna de las pymes
(es decir, con recursos autogenerados) tampoco
influyo en el segundo trimestre, que es lo mismo
que paso en el trimestre previo.
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Criterios bancarios para otorgar

préstamos a pymes

Los criterios bancarios para otorgar préstamos
cambian segun las circunstancias, entre las cua-
les destaca especialmente la politica moneta-
ria decidida por el Banco Central Europeo (BCE).
Esos cambios del contexto economico y financie-
ro derivan en que esos criterios se endurezcan
(se hacen mas restrictivos) o se suavicen (lo que
hace que sea mas facil acceder a un prestamo).
La Encuesta de Préstamos Bancarios sintetiza la
evolucion de esos criterios, de los cuales anali-
zamos los que afectan a las pymes.

() .. o
Evolucion de criterios de
concesion de préstamos
Representacion grafica del saldo de
respuestas, base 1.° trimestre 2015 = 100
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Nota: un aumento significa un endurecimiento y una caida una rela-
jacion de los criterios.
Fuente: CEPYME sobre la base de BCE

En el segundo trimestre, el conjunto de criterios
se endurecio por sexto trimestre consecutivo.
No se producia una serie de tantos trimestres con
endurecimiento de criterios desde marzo de 2010.

Seis de los diez factores que inciden en la varia-
cion de criterios evolucionaron en el sentido de
hacerlos mas restrictivos. Los cuatro restantes
permanecieron igual que en el trimestre inme-
diato anterior.

Especificamente, las entidades participantes
en la encuesta senalaron la coyuntura eco-
nomica vy la situacion del sector o de la em-
presa que solicita el préstamo como facto-
res que evolucionaron de manera adversa por
sexto trimestre consecutivo. De los ultimos
quince trimestres, hubo trece en los que em-
peoramiento de la coyuntura economica fue
un elemento citado como justificacion del endu-
recimiento de los criterios para otorgar nuevos
prestamos.

Evaluacion de la coyuntura
economica como criterio para
aprobar préstamos a pymes

Representacion grafica del saldo de
respuestas, base 1.° trimestre 2015 = 100
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Nota: el nimero graficado no tiene sentido por si mismo; es una se-
rie abstracta sobre la base del saldo de respuestas en sentido posi-
tivo y negativo.

Fuente: CEPYME sobre la base de BCE
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El empeoramiento de la coyuntura economica
tiene una logica repercusion en la solvencia ge-
neral de las pymes. De ahi que las entidades ad-
viertan un riesgo mayor y deban protegerse fren-
te al mismo (para, a su vez, proteger el dinero de
los ahorradores). En la jerga de la Encuesta, eso
implica una menor tolerancia al riesgo por parte
de los bancos, que ha disminuido en cada uno de
los ultimos seis trimestres. Es la primera vez que
ocurre algo asi desde que se incluyera esta pre-
gunta en la EPB al comienzo de 2015. De los ulti-
mos dieciséis trimestres, la tolerancia al riesgo
de las entidades bancarias cayé en doce (co-
menzando en el segundo semestre de 2019), lo
que también sugiere que es una tendencia que
no es nueva.

El endurecimiento de la politica monetaria por
parte del BCE, con una subida del tipo de inte-
rés de referencia de 0% a 4,5% entre julio de 2022
y septiembre de 2023, supone un cambio drasti-
co en el contexto financiero, tras seis anos en los
que el Euribor a 12 meses se mantuvo en terre-
no negativo. Sin ese cambio de politica moneta-
ria no se comprende el porque del endurecimien-
to de las condiciones de concesion de nuevos
prestamos en lo referido al riesgo de las garan-
tias (con cuatro trimestres consecutivos de incre-
mento), la capacidad del banco para financiar-
se en el mercado (tres trimestres empeorando)
y la posicidn de liquidez del banco, que por pri-
mera vez en trece anos se menciona como peor
que en trimestre inmediato anterior.

Nota: Ver datos detallados en Anexo pag. 22.

Los restantes cuatro factores (competencia entre
bancos, posicion de capital del banco, la compe-
tencia en el mercado de fondos y la competencia
de entidades financieras no bancarias) no incidie-
ron en un sentido ni en otro, al haber permaneci-
doigual que en el primer trimestre.

Tolerancia al riesgo de los
bancos como criterio para
aprobar préstamos a pymes
Representacion grafica del saldo de

respuestas, base 1.° trimestre 2015 = 100
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Nota: el nimero graficado no tiene sentido por si mismo; es una se-
rie abstracta sobre la base del saldo de respuestas en sentido posi-
tivo y negativo.

Fuente: CEPYME sobre la base de BCE
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Términos y condiciones de los préstamos

bancarios a pymes

Una vez definidos los criterios segun los cuales
el banco aceptara o no determinados tipos de
prestamos, viene la negociacion de los terminos
y condiciones de los mismos, cosa que depende
en gran medida de las caracteristicas del toma-
dor. En relacion con las pymes, tambien son diez
los factores que la Encuesta de Prestamos Banca-
rios consulta a las entidades, de cuyas respues-
tas surge que los terminos y condiciones, como
un todo, se endurecen, se suavizan o permane-
cen igual, siempre en comparacion con el trimes-
tre inmediato anterior.

Evolucion de los términos 'y
condiciones de los nuevos
préstamos bancarios a pymes

Representacion grafica del saldo de
respuestas, base 1.° trimestre 2015 = 100
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Nota: Un aumento significa un endurecimiento y una caida, una rela-
jacion de las condiciones.
Fuente: CEPYME sobre la base de BCE

Los términos y condiciones de los nuevos prés-
tamos a pymes se han endurecido por cuarto
trimestre consecutivo. Desde que comienza esta
estadistica (a comienzos de 2015), no se registra-
ba algo semejante.

Nota: Ver datos detallados en Anexo pag. 23.

El endurecimiento de los terminos y condiciones
se concentra en cuatro aspectos, en particular en
el de los margenes de intereses. En particular, el
margen de intereses sobre los prestamos de ries-
go medio se ha incrementado en tres de los ul-
timos cuatro trimestres, mientras que el margen
sobre los préstamos de mayor riesgo atravie-
sa una tendencia ascendente que se inicia ya
al final de 2019: el mismo se amplio en trece de
los ultimos quince trimestres.

Lo que esta detras del crecimiento de los margenes
es el empeoramiento de la coyuntura economicay
la politica monetaria mas restrictiva, que confluyen
en una actitud de mayor prudencia por el debilita-
miento que, potencialmente, conlleva el cambio de
contexto financiero en la solvencia percibida de los
prestatarios. Concretamente, la Encuesta senala que,
en el segundo trimestre, la tolerancia al riesgo por
parte de las entidades disminuyo por cuarto trimes-
tre consecutivo. Nueve de los ultimos diez trimes-
tres presentan una caida en esa tolerancia al riesgo.

S Evolucion del margen de intereses
en los nuevos préstamos de mayor
riesgo a pymes
Representacion grafica del saldo de
respuestas, base 1.° trimestre 2015 = 100
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Nota: El numero graficado no tiene sentido por si mismo; es una se-
rie abstracta sobre la base del saldo de respuestas en sentido posi-
tivo y negativo.

Fuente: CEPYME sobre la base de BCE
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Una de las formas en las que se traduce esa to-
lerancia al riesgo mas baja es en la exigencia de
mas y/o mejores garantias, que se ha incremen-
tado en cada uno de los ultimos cuatro trimestres,

Las seis restantes variables no contribuyeron a
modificar las condiciones de acceso al credito
bancario de las empresas pequenas y medianas.
Entre esas variables, las comisiones son las mas
estables (permanecen igual, para el conjunto de
entidades, desde hace once trimestres).
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Exigencia de garantias en los
nuevos préstamos bancarios a
pymes

Representacion grafica del saldo de
respuestas, base 1.° trimestre 2015 = 100

Nota: El numero graficado no tiene sentido por si mismo; es una se-
rie abstracta sobre la base del saldo de respuestas en sentido posi-
tivo y negativo.

Fuente: CEPYME sobre la base de BCE
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Anexo estadistico

Nuevos préstamos a sociedades no financieras
Por plazo y tamano del prestamo

Empresas pequenas Empresas medianas Total pymes
Préstamos hasta € 250.000 Préstamos de € 250.000 hasta€ 1M | Total de préstamos de hasta € 1 M

Total Hasta de1a | 5anos Total Hasta de1a | 5anos Total Hasta de1a | 5afios
1 ano 5afos | omas 1 ano 5afos | omas 1 ano 5anos | omas

Millones de euros

2018 34.410 32102 1.750 560 8.755 7.026 1.066 665 43165 30128 2.816 1.225
| 33.387 30689 1905 703 10.034 7909 1.317 808 43.421 38508 3312 1511
) 33.223 31006 1643 574 9.136 6.963 1412 762 42359 37969 3055 1336
v 35.971 33237 2036 697 10.297 7984 1456 856 46.268 41221 3492 1553
2019 32120 29685 1879 556 9.302 7.491 1165 646 41.422 37176 3.044 1202
I 33.574 30739 2264 574 10.204 7832 1619 753 43778 38571 3883 1.324
1} 32562 30479 1659 423 9.060 7243 1.201 617 41.622 37722 2860 1.040
[\ 36.312 34118 1.635 559 10.719 8782 1100 839 47.031 42000 2735 1398
2020 33.264 30893 1710 662 9.865 7879 1163 822 43129 38772 2873 1484
Il 38169 22418 15324 426 24710 0074  14.999 637 62.879 31492 30323 1063
[l 23.443 20975 2181 286 7.314 5729 1187 398 30.757 26704 3368 684

v 27.642 249039 2323 378 8.643 6.687 1335 622 36.285 31626 3658 1.000
2021 26.913 24428 1649 838 8.075 5921 1129 1024 34.988 30349 2778 1.862
I 30,531 26564 1992 1974 10.961 6774 1667 2520 41492 33338 3659 4.494
1 26.919 25539 058 422 7.464 6.128 669 667 34.383 31667 1.627 1.089
v 30.890 28947 1342 601 9.451 7387 1.006 068 40.341 36334 2438 1569
2022 30.589 28825 1209 554 8.857 7.045 040 872 39.446 35870 2149 1426
I 33.559 31600 1310 649 10.306 8557 959 790 43.865 40157 2269 1439
] 33.583 32421 762 401 9.417 8.542 423 452 43.000 40963 1185 853

v 35.660 34366 857 437 10583 9781 437 365 46.243 44147 1294 802

2023 33.849 32653 822 374 9.993 0.268 400 325 43.842 41021 1222 699

] 35759 34.429 893 436 10486 9725 425 336 46.245 44154 1318 772

Variaciones interanuales
Empresas pequenas Empresas medianas Total pymes
Préstamos hasta € 250.000 Préstamos de € 250.000 hasta € 1 M | Total de préstamos de hasta € 1 M
Total Hasta de1a | 5anos Total Hasta de1a | 5anos Total Hasta de1a | 5afos
1afo | 5anos | omas 1ano | 5anos | omas 1 ano 5anos | omas

2018 0,9% 2,7% -10.7%  -372%  -7,0% -3.6%  -11.8% -271% -0,8% 1,5% -111%  -32,1%
Il -86% -84% -3.3%  -272%  -3,4% -1,9% 3,0% -22.3%  -7.6% -7.2% -09%  -24,6%
[l -4,5% -3,0%  -109% -41.5% -3,2% -3,7% 18.6%  -24.9% -4,2% -3.1% 0.6% -33.1%
v -5,1% -4,1% -7.6%  -33.6% -9,3% -9,6% 4,1% -23.7%  -6,1% -5.2% -3,1% -28.5%
2019 -6,7% -7.5% 7.4% -0,7% 6,2% 6.6% 9.3% -2,.9% -4,0% -5,0% 8.1% -1,9%

Il 0,6% 0.2% 135%  -18.8% 1,7% -1,0% 22,9% -6,8% 0,8% -0,1% 17.2% -12,4%
1} -2,0% -1.7% 1,0% -26.3% -0,8% 4,0% -14,9% -19,0%  -1,7% -0,7% -6,4%  -22.2%
v 0,9% 2,7% -10.7%  -10.8% 4,1% 10,0%  -24,5% -2,0% 1,6% 4.1% -21,7%  -10,0%
2020 3,6% 4,1% -0,0% 10,1% 6,1% 5.2% -0.2% 27.2% 4,1% 4.3% -5,6% 23.5%

Il 13, 7% -271% 576,9% -254% 142,2% 159% 8206,4% -154% 43,6% -184% ©680,9% -19,7%
[l -28,0% -312% 31.5% -324% -19,3% -20,0% -12% -355% -26,1% -292% 17.8%  -34.2%
v -23,9% -26.9%  421%  -324% -19,4% -23.9% < 214% -259% -22,8% -263% 33.7% -285%
2021 -191% -209% -3.6% 266% -181% -24.9% -2.9% 24,6% -18,9% -21.7%  -3.3% 25.5%

1l -20,0% 185% -870% 3634% -55,6% -253% -889% 2056% -34,0% 59% -87.09% 322.8%
1} 14,8% 21.8%  -561%  47.6% 2,1% 7.0% -43,.6% 676%  11,8% 18,6%  -517%  59.2%

v 11,8% 16,1% -42.2%  59.0% 9,3% 10,5% -17.9%  55.6% 11,2% 14,9%  -33.4% 56.9%

2022 13,7% 18,0% -26,7% -33.9% 9,7% 19,0%  -16,7% -14.8% 12,7% 182%  -22,6% -23.4%
Il 9,9% 10,0%  -34.2% -671% -6,0% 263% -425% -687% 57% 20,5%  -38,0% -68,0%
[l 24,8% 26,9% -205% -50% 26,2% 39.4% -368% -322% 251%  294%  -272% -217%
v 154% 187%  -361% -273% 12,0% 32.4% -601% -623% 14,6% 21,5%  -46,0% -48.9%
2023 10,7% 13.3% -32,0% -325% 12,8% 316% -574% -627% 111% 16,9%  -431% -51,0%
| 6,6% 9.0% 31.8% -32.8% 1,7% 136% -557% -575%  5,4% 10,0%  -41,.9% -46.4%

Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espafna
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Nuevos préstamos a sociedades no financieras a precios constantes
En millones de euros a precios de 2021; por plazo y tamano del préstamo

Empresas pequenas Empresas medianas Total pymes
Préstamos hasta € 250.000 Préstamos de € 250.000 hasta € 1 M | Total de préstamos de hasta € 1 M
Total Hasta | de1a | 5afos Total Hasta | de1a | 5anos Total Hasta dei1a | 5anos
1ano | 5afnos | omas 1ano | 5afnos | omas 1aho | 5anos | omas

Millones de euros

2018 36.181 33752 1840 589 9.207 7387 1121 699 45.388 41139 2.961 1.288
] 34.535 31744 2004 727 10.379 8181 1362 836 44.914 39925 3426 1563
][] 34.373 32079 1700 504 9.453 7204 1461 788 43.826 30.283 3161 1.382
v 36.879 34.077 2087 715 10.556 8186 1493 878 47.435 42263 3580 15092
2019 33.406 30873 1954 578 9.674 7791 1212 672 43.080 38664 3166 1.250
| 34.428 31521 2322 586 10.464 8.031 1660 772 44.892 39552 3082 1.358
] 33.614 31465 L7413 437 9.354 7477 1.240 637 42,968 38942 2953 1074
v 37100 34859 1670 571 10.954 8973 1124 857 48.054 43831 2794 1428
2020 34.390 31038 1768 684 10.198 8146 1202 850 44.588 40083 2970 1534
Il 39.398 23140 15818 440 25506 Q366 15482 658 64.904 32507 31300 1097
1l 24.323 21763 2263 297 7.589 5944 1232 413 31911 27707 3495 710

v 28.445 25665 2.301 389 8.896 6.882 1374 640 37.340 32547 3.764 1.029
2021 27.687 25129 1696 862 8.306 6.001 1161 1053 35.993 31220 2.858 1.915
| 30.757 26762 2007 1989 11.043 6824 1.679 2539 41.800 33586 3686 4527
1 26.914 25534 058 422 7.463 6.127 669 667 34.376 31.661 1.627 1.089
v 29.843 279066 1297 581 9.131 7137 1.059 935 38.974 35102 2355 1516
2022 28931 27263 1144 524 8.377 06663 889 825 37.308 33927 2033 1.349
Il 30.731 28937 1200 504 9.438 7836 878 723 40.169 367773 2078 1.318
][] 30.338 29287 688 362 8.507 7716 382 408 38.844 37003 1070 771

v 32197 31029 774 395 9.555 8831 395 330 41752 30860 1168 724

2023 30.305 29234 736 335 8.947 8208 358 201 39.252 37532 1094 626

| 31.508 30423 789 385 9.266 8504 376 297 40.864 30.017 1165 682

Variaciones interanuales

Empresas pequenas Empresas medianas Total pymes
Préstamos hasta € 250.000 Préstamos de € 250.000 hasta € 1 M | Total de préstamos de hasta € 1 M

Total Hasta de1a | 5afios Total Hasta de1a | 5afos Total Hasta de1a | 5anos
1 afio 5afnos | omas 1 ano 5anos | omas 1 ano 5anos | omas

2018 -0,1% 1,7% -11.5% -37.8%  -7,8% -45%  -127% -27.8% -1,8% 0.5% -12,0%  -32,7%
Il -10,3% -10.1% -50% -284% -51% -3,7% 1,1% -23.7% -91% -8.8% -2, 7%  -26,0%
]| -6,6% -52%  -12,0% -428%  -5,3% -5,8% 159% -266% -6,4% -5,3% -1.6%  -34.6%
v -6,7% -5.7% -9,2%  -34.8% -10,9% -11.2% 2.3% -25,0%  =7.7% -6,8% -4.7%  -29.7%
2019 -7.7% -8,5% 6.2% -1,8% 51% 5.5% 8.1% -3,.9% -5,1% -6,0% 6.9% -2,.9%

Il -0,3% -0,7% 12,5% -19,5% 0,8% -1,8% 21,9% -7.6% -0,0% -0,0% 16.2% -13.1%
1 -2,2% -1,9% 0,8% -26,5% -1,0% 3.8% -151%  -19.2%  -2,0% -0,9% -6,6%  -22,3%
[\ 0,6% 2.3% -20,0% -20.1% 3,.8% 9.6% -24,7%  -2.3% 1,3% 3.7% -22,0% -10.3%
2020 2,9% 3.4% -0.5% 18.4% 5,4% 4,6% -0.8%  26,5% 3,5% 3.7% -6.2% 22,7%

Il 14,4% -266% 581.3% -249% 143,8% 166% 8326% -14.8% 44,6% -17.8% 686,1% -19.2%
[l -27,6% -308% 321% -32,0% -18,9% -205% -07% -352% -257% -289% 184%  -33.9%
v -23,3% -26,4%  431%  -31.9% -18,8% -233% 222% -253% -22,3% -257% 347% -28,0%
2021 -19,5% -21.3% -4.0% 260% -18,6% -252%  -3.4% 24,0% -19,3% -221%  -3.8% 24,8%

1l -21,9% 156% -873% 3523% -56,7% -271% -892% 2861% -35,6% 3.3% -88.2% 312,6%
1} 10,7% 17.3% -57.7%  42.2% -1,7% 3.1% -45.7%  615% 7.7% 143%  -B3.5%  53.4%

v 4,9% 9.0%  -458%  49.3% 2,6% 3.7% -229%  46.1% 4,4% 7.9% -37.4%  47.3%

2022 4,5% 8.5% -32,6% -39.2%  0,9% 9.4% -23.4%  -21.7% 3,7% 87% -28.9% -29.6%
Il -0,1% 8.1% -40,2% -70,1% -14,6% 14.8%  -477% -71.5%  -3,9% 9.5% -43.6% -70.9%
1| 12,7% 14,7%  -281%  -141%  14,0% 259% -42,9% -388% 13,0% 16,9% -34.2% -29.2%
v 7.9% 11,0%  -403% -32,0%  4,7% 23.7%  -627% -648%  74% 13.6%  -50.4% -52.2%
2023 4,7% 7.2% -35,6% -36,1% 6,8% 24,5%  -597% -647%  5:2% 10,6%  -462% -53,6%
| 2,8% 51% -34,2% -352% -1,8% 9.7% -572% -59,0% 1,7% 6,1% -43,9% -48,2%

Nota: deflactado con el IPC a impuestos constantes.
Fuente: CEPYME sobre la base de Banco de Espana
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Tipos de interés de nuevos préstamos
Media trimestral®

| Ewoona | Espaia | Aemamia |

2018 1,69 2,38 1,66 1,78 2,26 1,64 1,69 201 1,84
Il 1,66 2,32 1,66 1,79 217 1,58 1,66 2,64 1,83
1l 1,63 2,23 1,66 1,77 2,12 152 1,58 2,27 1,83
v 1,64 2,21 1,64 1,75 210 152 1,61 2.28 1,80
2019 1,64 2,22 1,66 1,72 2,11 1,57 1,60 2,28 1,75
1} 1,57 2,20 1,62 1,68 2,06 1,54 1,52 2,35 1,74
1} 1,53 213 158 1,68 2,01 1,50 1,49 2.24 171
v 1,55 2,09 1,52 1,60 1,97 1,44 1,57 2,24 1,65
2020 1,51 2,07 153 1,63 2,01 1,49 1,52 2,14 1,65
I 1,47 1,65 1,39 1,62 1,01 1,69 1,59 2,04 1,80
] 1,51 1,01 1,50 1,61 1,01 1,53 1,66 2,06 1,67
v 1,52 1,08 151 1,55 1,01 1,49 1,58 2,15 1,64
2021 1,46 1,08 1,50 1,54 1,08 1,49 1,50 212 1,64
Il 1,49 1,95 1,50 1,62 1,01 1,63 1,60 2,06 1,66
1] 1,47 1,89 1,46 1,54 175 1,33 1,58 1,06 1,64
v 1,39 1,89 1,43 1,44 177 1,36 1,45 2,01 1,62
2022 1,45 1,00 1,47 1,36 178 1,36 1,59 1,08 1,65
] 1,63 2,02 162 1,44 1,82 147 1,01 2,09 1,90
1 2,02 2.41 2,09 1,89 214 1,04 2,32 2.49 2,40
v 3,08 3,55 313 3,02 3,26 3,12 3,26 3,82 3.42
2023 3,90 4,48 3.98 3,81 4,08 3.90 4,08 515 4.23
Il 4,58 507 4,59 4,36 4,68 4,50 4,82 570 4,83

| Fenca | e | Portugal

2018 1,49 1,84 1,53 1,80 2,40 1,39 2,46 3,21 2,21
I 1,48 1,86 154 1,75 2,40 1,40 2,53 312 2,20
] 1,47 1,86 1,53 1,78 2,38 1,42 2,43 3,09 2,08
v 1,47 1,81 152 1,78 2,39 1,42 2,49 3.11 217
2019 1,50 1,81 1,53 1,78 2.43 152 2,43 3,05 2,05
Il 1,45 1,80 1,48 1,73 2,41 1,47 2,38 2,93 1,99
[l 1,44 1,74 1,40 1,61 2,26 1,42 2,25 2,92 1,94
v 1,40 1,69 1,31 1,62 2,23 1,37 2,29 2,85 1,94
2020 1,34 1,68 1,34 1,50 218 1,34 2,24 2,88 1,90
Il 0,96 0,85 0,70 1,47 1,87 1,35 1,87 2,28 1,51
1l 1,17 1,40 1,16 1,43 1,08 141 2,04 2.41 1,74
v 1,26 1,42 1,18 1,51 2,16 1,43 2,06 2,55 1,83
2021 1,27 1,41 1,16 1,37 215 1,41 2,01 2,52 1,70
] 1,31 1,46 114 1,33 2,14 135 2,11 2,61 1,80
] 1,34 1,53 1,19 1,25 213 1,33 2,07 2,46 1,66
v 1,28 1,53 1,20 1,28 2,09 1,24 2,10 2,48 1,78
2022 1,26 153 1,20 1,31 2,13 1,33 1,99 2,46 1,68
Il 1,41 1,74 1,35 1,48 2,21 1,46 2,06 2,47 1,79
] 1,82 231 1,89 1,74 2,56 1,87 2,81 3,28 2,57
v 2,86 3,07 2,64 3,10 3,76 3,11 4,07 4,47 3,01
2023 3,63 3.83 340 3,93 4,62 4,07 4,85 534 4,64
Il 4,21 4,29 3.90 4,84 531 4,78 5,37 5.83 514

(1) Pequenas empresas: préstamos de hasta € 250.000; empresas medianas: préstamos de entre € 250.000 y € 1 millon. El total incluye todos los
nuevos préstamos, inclusive los de mas de € 1 millon.
Fuente: CEPYME sobre la base de Banco Central Europeo
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S Diferencial de tipos de interés con Espana
Medias trimestrales, en puntos base (100 p.b. = 1%) (1)
| Ewomona | Aemana [ Franca |
2018 9 -12 -2 9 -65 -20 29 42 11
Il 13 -15 -8 13 -48 -25 31 30 5
1 13 -11 -14 19 -15 -31 30 26 -1
v 11 -11 -12 14 -18 -28 27 29 1
2019 8 -12 -9 12 -17 -18 22 30 4
Il 11 -15 -8 16 -29 -19 22 26 6
]| 14 -12 -8 19 -23 -21 24 28 10
v 5 -12 -8 3 -26 -21 20 29 13
2020 12 -6 -4 11 -12 -16 29 34 15
I 15 26 30 3 -12 -12 66 106 o8
1] 10 0 2 -5 -15 -15 45 51 37
v 3 -7 -2 -3 -24 -15 29 49 32
2021 9 =i -0 4 -14 -15 27 57 33
Il 13 5 13 2 -15 -3 31 44 49
[l 7 -14 -14 -4 -20 -31 20 22 14
v 5 -12 -8 -1 -24 -26 16 24 16
2022 -9 -12 -11 -24 -20 -29 9 25 16
Il -19 -20 -15 -46 -27 -43 3 8 11
1] -13 -27 -15 -43 -35 -46 7 -17 5
v -6 -28 -1 -24 -56 -30 16 19 49
2023 -9 -40 -7 -27 -107 -33 18 25 50
Il -22 -39 -0 -46 -101 -33 15 39 60
" "

2018 -2 -14 25 -68 -04 -57

Il 4 -23 18 -74 -96 -62

] -2 -26 10 -67 -97 -56

v -3 -29 10 -75 -101 -65

2019 -6 -32 5 -71 -95 -48

I -5 -35 7 -70 -88 -45

] 6 -25 8 -57 -01 -44

v -2 -26 6 -69 -87 -50

2020 13 -17 15 -61 -87 -42

I 15 4 33 -25 -37 18

m 19 -7 1 -43 -50 -21

v 4 -25 7 -51 -65 -33

2021 17 -17 8 -46 -55 -20

Il 29 -24 28 -49 -70 -17

]l 29 -38 -0 -53 -71 -34

v 16 -32 12 -66 -71 -42

2022 5 -35 3 -63 -68 -32

I -3 -39 0 -62 -65 -32

1 15 -43 7 -92 -114 -63

v -8 -50 1 -105 -121 -79

2023 -12 -55 -17 -104 -126 74

] -48 -62 -28 -101 -115 -64

(1) Tipo de interés para nuevos préstamos en Espafna menos el respectivo tipo de los demas paises.
Fuente: CEPYME sobre la base de Banco Central Europeo
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8 Demanda de crédito bancario de pymes: evolucion y motivos
Variaciones con relacion al trimestre anterior
Demanda % de Motivos que afectan la demanda de crédito de pymes
de crédito | solicitudes
interés interna trabajo

2016 Sube Baja Igual Sube Sube Baja Sube
Il Sube Baja Igual Baja Sube Baja Sube
1} Sube Baja Sube Baja Sube Baja Sube
v Igual Baja Igual Baja Sube Baja Sube
2017 Sube Baja Baja Baja Sube Baja Sube
Il Sube Baja Sube Sube Sube Baja Sube
1} Igual Baja Sube Sube Sube Baja Sube
v Sube Sube Baja Sube Sube Igual Sube
2018 Igual Baja Igual Sube Sube Baja Sube
I Baja Igual Baja Igual Sube Baja Sube
n Igual Sube Baja Baja Sube Igual Sube
v Sube Igual Baja Baja Sube Baja Sube
2019 Igual Sube Baja Baja Sube Baja Igual
| Igual Igual Igual Baja Igual Baja Igual
n Igual Igual Igual Baja Sube Baja Baja
v Baja Igual Sube Baja Sube Baja Baja
2020 Baja Igual Sube Baja Sube Baja Baja
I Baja Sube Igual Baja Igual Baja Sube
1} Sube Baja Sube Baja Igual Sube Sube
v Baja Sube Igual Baja Igual Sube Baja
2021 Baja Sube Sube Baja Igual Igual Baja
1} Baja Sube Sube Baja Igual Igual Baja
n Sube Igual Sube Baja Sube Baja Igual
v Sube Baja Sube Sube Sube Igual Igual
2022 Baja Igual Sube Sube Igual Igual Baja
Il Igual Sube Igual Sube Igual Baja Igual
1} Baja Sube Sube Baja Baja Baja Sube
v Baja Sube Sube Baja Baja Baja Sube
2023 Sube Sube Sube Baja Baja Igual Sube
1} Baja Sube Igual Baja Baja Igual Baja

Fuente: CEPYME sobre la base de BCE
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Informe de financiacién bancaria a pymes -

Criterios de los bancos para aprobar préstamos a pymes:

evolucién y motivos

Variaciones con relacion al trimestre anterior

Igual
Igual
Igual
Igual
Endurecen
Endurecen
Igual
Endurecen
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Endurecen
Endurecen
Endurecen
Endurecen
Endurecen
Suavizan
Endurecen
Endurecen
Endurecen
Igual
Igual
Endurecen
Endurecen
Endurecen
Endurecen
Endurecen

Endurecen

Compe-

tencia
entre
bancos

Igual
Menor
Menor
Menor
Menor
Menor
Menor
Menor

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual
Menor

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Posicion

Igual
Mejor
Mejor
Mejor
Mejor
Mejor
Peor
Mejor

Igual

Igual

Igual

Igual
Peor

Igual

Igual

Peor

Peor

Peor

Peor

Peor

Peor

Peor

Igual

Igual

Peor

Peor

Peor

Peor

Peor

Peor

Situa-
cion

sector/
empresa

Igual
Mejor
Mejor
Mejor
Mejor
Mejor

Igual
Mejor
Mejor
Mejor
Mejor

Igual

Igual
Peor
Peor

Peor

Peor

Igual

Peor

Peor

Peor

Peor

Igual

Igual

Peor

Peor

Peor

Peor

Peor

Peor

Posicion
de liqui-

dez

Igual
Mejor
Mejor
Mejor
Mejor
Mejor

Igual
Mejor

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual
Mejor

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual
Mejor

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Peor

Competen-

cia

mercado

fondos
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Menor
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual

Financia-

cion

delbanco

Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Mejor
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Igual
Peor
Peor

Peor

Compe-
tencia
no ban-
caria

Igual
Menor
Menor
Menor
Menor
Menor

Igual
Menor

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual
Mayor
Mayor

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Riesgo
de
garan-
tias

Igual
Mayor
Mayor
Mayor
Mayor
Mayor
Mayor
Menor
Menor
Menor
Menor

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual
Mayor
Mayor
Mayor

Igual

Igual
Mayor

Igual
Mayor
Mayor
Mayor
Mayor

Motivos por el cambio de criterio

Toleran-

cia
alriesgo

Igual
Mayor
Mayor
Mayor
Mayor

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual

Igual
Menor
Menor
Menor

Igual
Menor
Menor

Igual

Igual
Menor

Igual
Menor
Menor
Menor
Menor
Menor

Menor

Nota: Los criterios internos de los bancos para aprobar un préstamo son previos a la negociacion del préstamo concreto; son los criterios segun
los cuales un préstamo es deseable para el banco o no.
Fuente: CEPYME sobre la base de BCE
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2016

Términos y condiciones de los préstamos a pymes:
evolucion y motivos
Variaciones con relacion al trimestre anterior

Motivos por el cambio de los términos y condiciones

Restric- | Presion Riesgo Tole- Exigencia | Margenen | Margen en Plazo Comi- Tamafio

dela atribui- rancia de préstamos | préstamos del siones del
compe- doal al garantias normal deriesgo | préstamo préstamo
balance tencia tomador | riesgo

Suavizan Igual Mejor Igual Igual Igual Menor Menor Igual Menor  Menor
Suavizan Mejor Mejor Mejor  Menor Igual Menor Igual Mayor Menor  Mayor
Igual Mejor Mejor Peor = Menor Mayor Menor Mayor Igual Mayor Igual
Igual Igual Mejor Mejor Menor  Mayor Menor Mayor Mayor  Mayor Igual
Endurecen  Peor Mejor Mejor Menor  Mayor Mayor Mayor Igual Mayor Igual
Igual Mejor Mejor Mejor Menor Mayor Igual Mayor Mayor Igual Igual
Igual Peor Mejor Igual Igual Mayor Igual Mayor Menor Mayor Menor
Endurecen  Mejor Mejor Igual Menor Igual Igual Mayor Menor  Mayor Igual
Igual Igual Mejor Igual Igual Mayor Menor Mayor Igual Mayor  Menor
Suavizan Mejor Mejor Igual Igual Igual Menor Igual Igual Mayor  Mayor
Suavizan Mejor Mejor Mejor  Mayor Igual Menor Mayor Mayor = Mayor  Mayor
Suavizan Igual Mejor Igual Mayor Igual Igual Igual Mayor Igual Igual
Igual Peor Mejor Igual Igual Igual Igual Igual Mayor Igual Menor
Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Menor
Igual Mejor Mejor Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual
Igual Igual Mejor Peor Igual Igual Igual Mayor Igual Mayor Igual
Igual Igual Mejor Peor Igual Mayor Igual Mayor Mayor = Mayor  Mayor
Endurecen  Peor Igual Peor Igual Mayor Mayor Mayor Igual Mayor Igual
Suavizan Mejor Mejor Peor Igual Mayor Menor Mayor Mayor = Menor  Mayor
Endurecen  Igual Igual Peor Igual Mayor Mayor Mayor Mayor Igual Menor
Endurecen  Igual Igual Peor  Menor Mayor Mayor Mayor Igual Igual Menor
Suavizan Mejor Igual Peor Menor  Mayor Menor Mayor Igual Igual Menor
Endurecen Igual Igual Igual Menor Igual Mayor Mayor Mayor Igual Igual
Igual Igual Mejor Mejor  Menor Igual Igual Mayor Igual Igual Igual
Igual Igual Mejor Igual Menor Igual Igual Mayor Igual Igual Igual
Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual
Endurecen  Igual Igual Igual Menor  Mayor Mayor Mayor Igual Igual Igual
Endurecen  Igual Igual Igual Menor  Mayor Menor Igual Menor Igual Igual
Endurecen  Igual Igual Igual Menor  Mayor Mayor Mayor Igual Igual Menor
Endurecen  Igual Igual Igual Menor  Mayor Mayor Mayor Igual Igual Igual

Nota: Los términos y condicinoes dependen de las caracteristicas del tomador del préstamo.
Fuente: CEPYME sobre la base de BCE
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